
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห เนื่องจาก
การทยอยไหลกลับของสภาพคลองหลังผานพนชวงส้ินเดือนและวันหยุด
ตอเนื่อง ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการลงทุนระยะสั้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ
ดังกลาวปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.0625 ตอปในปลายสัปดาหกอนหนา 
มาอยูในระดับเดียวกันที่รอยละ 1.03125 ตอป กอนจะปรับเพ่ิมขึ้นในชวง
กลางสัปดาห เนื่องจากความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
และ 7 วัน จากการเตรียมปดสํารองรายปกษในวันศุกร อยางไรก็ตาม 
ธนาคารพาณิชยไดนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวกลับมาลงทุนใน
ตลาดเงินอีกครั้งในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 
วันปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.03125 ตอป สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 
14 วันเคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตราเดิมตลอด
สัปดาหที่รอยละ 1.25 ตอป ทั้งนี้ ธปท. ไดยกเลิกการทําธุรกรรมในตลาด
ซื้อคืนระยะ 7 วันในวันทําการสุดทายของสัปดาห และเริ่มมีการทําธุรกรรม
ในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน โดยอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดที่
รอยละ 1.25 ตอป 

ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบ้ีย Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ 
ระหวางรอยละ 1.03 – 1.11 และอัตรากลาง (Mode) มีชวงเคล่ือนไหว
ระหวางรอยละ 1.05 – 1.08 ไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอน 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐเพียง 2 รุน มูลคารวม  8,500 
ลานบาท เนื่องจากวันจันทรเปนวันหยุดธนาคาร ซึ่งมีการประมูลตั๋วเงิน
คลังไปลวงหนาในสัปดาหกอน สําหรับสัปดาหนี้มีการประมูลพันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 วัน วงเงิน 6,000 ลานบาท มีอัตรา
ผลตอบแทนสูงขึ้น และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 9 ป วงเงิน 2,500 ลานบาท มี
อัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

 อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินเคล่ือนไหวคอนขางผันผวน จากการทยอยไหลกลับของสภาพคลองหลังจากชวงส้ินเดือน
และวันหยุดยาว การปดสํารองรายปกษของธนาคารพาณิชย และการนําสภาพคลองสวนเกินกลับมาลงทุนในตลาด 

 ภาวะตราสารหนี้ทั้งในตลาดแรกและตลาดรองคอนขางเงียบ อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยปรับตัวขึ้น
ลงในชวงแคบๆ US Treasury Yield ลดลงตอเนื่องตลอดสัปดาห  

 เงินบาทยังคงมีทิศทางออนคาลงอยางตอเนื่อง จากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามันและการปรับตัวลดลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพยไทย ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขภาคการผลิตที่
ออกมาดี และตลาดคาดวาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ในการประชุมวันที่ 10 ส.ค. 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 - 6 ส.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหที่แลวมาก มีมูลคาซื้อ
ขายรวม 30,486 ลานบาท หรือเฉล่ีย 7,622 ลานบาทตอวัน ลดลงจาก
สัปดาหกอนรอยละ 52 ทั้งนี้ อาจเปนนักลงทุนเพราะรอดูผลการประชุม 
FOMC ในวันที่ 10 ส.ค. นี้ ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 17,245 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 57 อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตร
รัฐบาลปรับตัวในชวงแคบๆ สวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวน
พันธบัตรฯ อายุ 1 และ 5 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย และ
พันธบัตรฯ อายุ 2 และ 10 ป อัตราผลตอบแทนไมเปล่ียนแปลง สําหรับ 
US Treasury Yield ปรับลดลงอยางตอเนื่องตั้งแตตนสัปดาหทุกชวงอายุ 
ดัชนีราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง 2 basis point 
สวนดัชนีราคาหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 4 basis point 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 26 – 30 ก.ค. 47 41.26 

3 ส.ค. 47 41.28 
4 ส.ค. 47 41.35 
5 ส.ค. 47 41.41 
6 ส.ค. 47 41.42 

เฉลี่ย 3 – 6 ส.ค. 47 41.37 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.37 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
รอยละ 0.3 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวง
ตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนตามคาเงินเยน 
เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากการประกาศเพิ่มระดับมาตรการ
เตือนภัยกอการราย ประกอบกับตัวเลข GDP ในไตรมาสสองของสหรัฐฯ 
ออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว แตเงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปน
ลําดับตลอดสัปดาห จากปจจัยกดดันภายในประเทศ ไดแก การปรับตัว
สูงขึ้นของระดับราคาน้ํามันอยางตอเนื่อง และดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยที่
ปรับลดลงเปนลําดับตลอดสัปดาหและปดตลาดในระดับต่ําสุดในรอบ 2 
เดือนในวันศุกร สวนปจจัยภายนอก ไดแก เงินเยนที่ยังมีทิศทางออนคาลง
จากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามันซึ่งสงผลใหตลาดหลักทรัพยโตเกียว
ปรับตัวลดลงมากเชนกัน ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้น
เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในชวงกลางและปลายสัปดาห เนื่องจากไดรับ
ปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขดานการผลิตในเดือนกรกฎาคมที่ออกมาดี 
ประกอบกับนักลงทุนสวนใหญมีความเชื่อมั่นวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะ
ปรับขึ้ นอั ตราดอก เบี้ ยนโยบายอีกร อยละ  0 . 25  ในการประชุ ม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในวันอังคารที่ 10 ส.ค. แมวาการประกาศ
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือนกรกฎาคมในวัน
ศุกรที่ 6 ส.ค. จะออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไวมาก ซึ่งจะสงผลตอ
การคาดการณของนักลงทุนและการตัดสินใจปรับอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในระยะตอไป 

ในขณะเดียวกันธนาคารกลางยุโรปตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่
ระดับที่รอยละ 2.0 เนื่องจากมีความเหมาะสมกับกับภาวะเศรษฐกิจที่ยัง
ออนแอของเขตเศรษฐกิจยุโรปและอัตราเงินเฟอที่เพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอย 
สวนธนาคารกลางอังกฤษตัดสินใจขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 
0.25 มาอยูที่ระดับรอยละ 4.75 เพ่ือชะลอการใชจายของผูบริโภคและราคา
ที่อยูอาศัยที่เพ่ิมสูงขึ้น 

 

Government Bond Yield Curve
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