
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห เนื่องจาก
การทยอยไหลกลับของสภาพคลองหลังผานพนชวงส้ินเดือนและวันหยุด
ตอเนื่อง ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการลงทุนระยะสั้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ
ดังกลาวปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.0625 ตอปในปลายสัปดาหกอนหนา 
มาอยูในระดับเดียวกันที่รอยละ 1.03125 ตอป กอนจะปรับเพ่ิมขึ้นในชวง
กลางสัปดาห เนื่องจากความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
และ 7 วัน จากการเตรียมปดสํารองรายปกษในวันศุกร อยางไรก็ตาม 
ธนาคารพาณิชยไดนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวกลับมาลงทุนใน
ตลาดเงินอีกครั้งในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 
วันปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 1.03125 ตอป สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 
14 วันเคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตราเดิมตลอด
สัปดาหที่รอยละ 1.25 ตอป ทั้งนี้ ธปท. ไดยกเลิกการทําธุรกรรมในตลาด
ซื้อคืนระยะ 7 วันในวันทําการสุดทายของสัปดาห และเริ่มมีการทําธุรกรรม
ในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน โดยอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดที่
รอยละ 1.25 ตอป 

ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบ้ีย Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ 
ระหวางรอยละ 1.03 – 1.11 และอัตรากลาง (Mode) มีชวงเคล่ือนไหว
ระหวางรอยละ 1.05 – 1.08 ไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอน 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐเพียง 2 รุน มูลคารวม  8,500 
ลานบาท เนื่องจากวันจันทรเปนวันหยุดธนาคาร ซึ่งมีการประมูลตั๋วเงิน
คลังไปลวงหนาในสัปดาหกอน สําหรับสัปดาหนี้มีการประมูลพันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 วัน วงเงิน 6,000 ลานบาท มีอัตรา
ผลตอบแทนสูงขึ้น และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 9 ป วงเงิน 2,500 ลานบาท มี
อัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

 อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินเคล่ือนไหวคอนขางผันผวน จากการทยอยไหลกลับของสภาพคลองหลังจากชวงส้ินเดือน
และวันหยุดยาว การปดสํารองรายปกษของธนาคารพาณิชย และการนําสภาพคลองสวนเกินกลับมาลงทุนในตลาด 

 ภาวะตราสารหนี้ทั้งในตลาดแรกและตลาดรองคอนขางเงียบ อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยปรับตัวขึ้น
ลงในชวงแคบๆ US Treasury Yield ลดลงตอเนื่องตลอดสัปดาห  

 เงินบาทยังคงมีทิศทางออนคาลงอยางตอเนื่อง จากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามันและการปรับตัวลดลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพยไทย ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขภาคการผลิตที่
ออกมาดี และตลาดคาดวาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ Fed ในการประชุมวันที่ 10 ส.ค. 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 - 6 ส.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหที่แลวมาก มีมูลคาซื้อ
ขายรวม 30,486 ลานบาท หรือเฉล่ีย 7,622 ลานบาทตอวัน ลดลงจาก
สัปดาหกอนรอยละ 52 ทั้งนี้ อาจเปนนักลงทุนเพราะรอดูผลการประชุม 
FOMC ในวันที่ 10 ส.ค. นี้ ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 17,245 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 57 อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตร
รัฐบาลปรับตัวในชวงแคบๆ สวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวน
พันธบัตรฯ อายุ 1 และ 5 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย และ
พันธบัตรฯ อายุ 2 และ 10 ป อัตราผลตอบแทนไมเปล่ียนแปลง สําหรับ 
US Treasury Yield ปรับลดลงอยางตอเนื่องตั้งแตตนสัปดาหทุกชวงอายุ 
ดัชนีราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง 2 basis point 
สวนดัชนีราคาหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 4 basis point 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 26 – 30 ก.ค. 47 41.26 

3 ส.ค. 47 41.28 
4 ส.ค. 47 41.35 
5 ส.ค. 47 41.41 
6 ส.ค. 47 41.42 

เฉลี่ย 3 – 6 ส.ค. 47 41.37 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.37 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
รอยละ 0.3 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวง
ตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนตามคาเงินเยน 
เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากการประกาศเพิ่มระดับมาตรการ
เตือนภัยกอการราย ประกอบกับตัวเลข GDP ในไตรมาสสองของสหรัฐฯ 
ออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว แตเงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปน
ลําดับตลอดสัปดาห จากปจจัยกดดันภายในประเทศ ไดแก การปรับตัว
สูงขึ้นของระดับราคาน้ํามันอยางตอเนื่อง และดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยที่
ปรับลดลงเปนลําดับตลอดสัปดาหและปดตลาดในระดับต่ําสุดในรอบ 2 
เดือนในวันศุกร สวนปจจัยภายนอก ไดแก เงินเยนที่ยังมีทิศทางออนคาลง
จากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามันซึ่งสงผลใหตลาดหลักทรัพยโตเกียว
ปรับตัวลดลงมากเชนกัน ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้น
เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในชวงกลางและปลายสัปดาห เนื่องจากไดรับ
ปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขดานการผลิตในเดือนกรกฎาคมที่ออกมาดี 
ประกอบกับนักลงทุนสวนใหญมีความเชื่อมั่นวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะ
ปรับขึ้ นอั ตราดอก เบี้ ยนโยบายอีกร อยละ  0 . 25  ในการประชุ ม
คณะกรรมการนโยบายการเงินในวันอังคารที่ 10 ส.ค. แมวาการประกาศ
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในเดือนกรกฎาคมในวัน
ศุกรที่ 6 ส.ค. จะออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไวมาก ซึ่งจะสงผลตอ
การคาดการณของนักลงทุนและการตัดสินใจปรับอัตราดอกเบี้ยของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในระยะตอไป 

ในขณะเดียวกันธนาคารกลางยุโรปตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่
ระดับที่รอยละ 2.0 เนื่องจากมีความเหมาะสมกับกับภาวะเศรษฐกิจที่ยัง
ออนแอของเขตเศรษฐกิจยุโรปและอัตราเงินเฟอที่เพ่ิมขึ้นเพียงเล็กนอย 
สวนธนาคารกลางอังกฤษตัดสินใจขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 
0.25 มาอยูที่ระดับรอยละ 4.75 เพ่ือชะลอการใชจายของผูบริโภคและราคา
ที่อยูอาศัยที่เพ่ิมสูงขึ้น 

 

Government Bond Yield Curve
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