
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan 4 - May6, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอย เนื่องจากธนาคารพาณิชย
บางแหงดํารงเงินสดสํารองไวตํ่ากวาเกณฑเฉล่ียกอนการปดสํารองสภาพคลอง
รายปกษในวันศุกร จึงมีความตองการลงทุนลดลงและมีความตองการกูยืม
ระยะส้ันเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นจากระดับเดียวกันที่รอยละ 2.21875 
ในปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 2.21875 – 2.25 และรอยละ 2.25 ตอ
ป ตามลําดับในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดคงที่ตลอด
สัปดาหที่รอยละ 2.25 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
เพ่ิมขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 2 – 2.25 และอัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.22 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 30,500 ลานบาท โดย
เปนพันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 2,500 ลานบาท อัตรา
ผลตอบแทนลดลงคอนขางมากโดยเฉพาะในพันธบัตรฯ อายุ 15 ป และมีการ
ประมูลพันธบัตร ธปท. อายุ 27 62 และ 364 วัน วงเงินรวม 27,000 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมากตอบรับขาวการออก พันธบัตรธปท. อายุ 2 ป 
วงเงิน  30,000 ลานบาท สําหรับตั๋วเงินคลังไดประมูลไปเมื่อสัปดาหที่แลว 
เนื่องจากสัปดาหนี้มีวันหยุดธนาคาร 2 วัน นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตร
ธนาคารอาคารสงเคราะหที่กระทรวงการคลังค้ําประกัน อายุ 5 ป วงเงิน 1,000 
ลานบาท  

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัว เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือการปดสํารองสภาพ
คลองในวันศุกร  สงผลใหอัตราดอกเบี้ยสวนใหญปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นมาก อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทยปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ทุกชวงอายุ เปนไปในทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐ ที่ปรับตัวสูงขึ้นเปนสวนใหญ 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเล็กนอย เนื่องจากการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และการ
คาดการณในเชิงบวกตอการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน  ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยบวกเพียงเล็กนอยจากการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ตามการคาดการณของตลาด

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 – 6 พ.ค. 48)
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 70,593.41 ลานบาท หรือเทากับ 
23,531 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 82 โดยมีการซื้อขายที่
เปนธุรกรรม Outright รอยละ 73.6 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) 
ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-9 basis points โดยปรับตัว
เพ่ิมขึ้นมากในวันจันทร ตามการเพิ่มขึ้นของ US Treasury ในวันศุกรที่ผานมา 
และสวนหนึ่งคาดวาเปนการปรับตัวขึ้นหลังจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ 
ไทยลดลงมากในสัปดาหกอน สําหรับดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลลดลง 9 basis points หลังจากที่ปรับเพ่ิมขึ้นมากในชวง 2 
สัปดาหที่ผานมาตามการปรับลดลงของอัตราผลตอบแทน เนื่องจากการ
ประกาศลดอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ และการคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ของ ธปท. สวนดัชนีราคาหุนกูเอกชนปรับลดลง 11 basis points  
สําหรับตลาดพันธบัตรฯ สหรัฐ ถึงแมจะมีขาวการออกพันธบัตรฯ อายุ 30 ปขึ้น
อีกครั้ง หลังจากไดหยุดจําหนายไปเมื่อป ค.ศ. 2001 แตไมไดทําให US 
Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นมากนัก แตตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรที่
ประกาศในวันศุกร เปนปจจัยสนับสนุนให Yield ปรับตัวสูงขึ้นในพันธบัตรฯ ทุก
ชวงอายุ  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 48 39.48 
เฉลี่ย 25 - 29 เม.ย. 48 39.48 

3 พ.ค.48 39.52 
4 พ.ค.48 39.41 
6 พ.ค.48 39.40 

เฉลี่ย 3 – 6 พ.ค. 48 39.45 

สัปดาหนี้มีวันทําการเพียง 3 วัน เงินบาทจึงเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 
39.40 – 39.52 บาทตอดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.45 
บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนเล็กนอยรอยละ 0.1 
โดยในวันอังคารซึ่งเปนวันทําการแรกของสัปดาห เงินบาทแข็งคาขึ้นจากปลาย
สัปดาหกอนหนาเล็กนอยและปริมาณซึ้อขายในตลาดอัตราแลกเปลี่ยนคอนขาง
เบาบางเนื่องจากนักลงทุนชะลอการลงทุนกอนการประกาศผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ สําหรับในวันทําการที่
เหลือของสัปดาห เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับ เนื่องจากไดรับปจจัย
สนับสนุนจากการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย 
หลังจากที่มีการขายสุทธิเปนจํานวนมากในเดือนเมษายน ตลอดจนการ
คาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีนในระยะเวลาอันใกล ซึ่งเปนปจจัย
สนับสนุนเงินภูมิภาคและเงินบาทใหแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง ในขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเพียงเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักหลังจากการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ตามการคาดการณของ
ตลาด เนื่องจากในรายงานการประชุมของ Fed ระบุวาแรงกดดันเงินเฟอของ
สหรัฐฯ ในระยะยาวยังอยูในระดับที่ควบคุมได ซึ่งสงผลใหตลาดคาดการณวา 
Fed อาจไมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางรุนแรงในระยะตอไป นอกจากนี้ เงิน
ดอลลาร สรอ. ยังถูกกดดันจากการปรับลดอันดับความนาเชื่อของบริษัท 
General Motors และ Ford Motors จากสถาบันจัดอันดับ S&P สงผลใหเงิน
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอย ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญชะลอการลงทุนลง
ในชวงปลายสัปดาหเพ่ือรอฟงผลการประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาค
เกษตรของสหรัฐฯ ในเดือนเมษายน โดยตัวเลขการจางงานดังกลาวที่ประกาศ
ในวันศุกรที่ 6 พ.ค. ออกมาสูงกวาการดาดการณของตลาด ซึ่งคาดวาจะเปน
ปจจัยสนับสนุนคาเงินดอลลาร สรอ. ในสัปดาหหนา  

 

Government Bond Yield Curve
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