
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Jan6, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงเทศกาลปใหมยังไมไหลกลับ
เขาสูระบบสถาบันการเงินมากนัก ประกอบกับธนาคารพาณิชยบาง
แหงมีความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง สงผลใหความ
ตองการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันลดลง ขณะที่ความตองการกูยืม
เพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 7 วัน แตอัตรา
ดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่
รอยละ 3.9375 3.96875 และ 4 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพ
คลองเริ่มปรับสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห จากปริมาณเงินซึ่งเริ่มทยอย
ไหลกลับเขาสูระบบ ธนาคารพาณิชยจึงมีการนําสภาพคลองสวนเกิน
มาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
วัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังคงปดตลาดในอัตราเดิม สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวางรอยละ  
3.6 – 4.1 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ  
3.93 – 3.94 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 3.9 ตอป ในชวง
ปลายสัปดาห ตามความตองการลงทุนระยะส้ันที่เพ่ิมสูงขึ้น 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐเพียงประเภทเดียว 
ไดแก  พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท โดยมี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สําหรับตั๋วเงินคลังไดประมูลไปเมื่อสัปดาห
กอน เนื่องจากวันประมูลในสัปดาหนี้ตรงกับวันหยุดราชการ และ
สัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 24,000 ลานบาท จึงมี
พันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดลดลง 12,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหยังคงตึงตัว เนื่องจากปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงเทศกาลปใหม
ยังไมกลับเขาสูระบบ อยางไรก็ตาม สภาพคลองเริ่มปรับสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย Interbank  
ปดตลาดลดลงเล็กนอย แตอัตราดอกเบี้ย R/P ทุกระยะยังปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ัน
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง เชนเดียวกับพันธบัตรฯ สหรัฐ 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ตลอดจนการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติ
ในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 3 หมื่นลานบาท ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง หลังจากการคาดการณวา Fed 
อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ในเร็วๆ นี้ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 – 6 ม.ค. 49) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 58,350 ลาน
บาท คิดเปน 14,587 ลานบาท ตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 60 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่ สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น แต
พันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 1 ปลงไปเพิ่มขึ้น 0-7 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ 
อายุต้ังแต 2 ป ขึ้นไป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 13-20 basis points 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนเพิ่มขึ้น 82 และ 54 basis points ตามลําดับ สําหรับ US 
Treasury Yield  มีทิศทางเคลื่อนไหวเชนเดียวกับพันธบัตรไทย โดย
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น และปรับตัว
ลดลงในพันธบัตรฯ ระยะยาว 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 48 41.03 

เฉลี่ย 26 - 30 ธ.ค. 48  40.93 

3 ม.ค. 49 40.90 

4 ม.ค. 49 40.52 

5 ม.ค. 49 40.30 

6 ม.ค. 49 40.16 

เฉลี่ย 3 - 6 ม.ค. 49  40.47 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.47 บาทตอดอลลาร สรอ.  แข็ง
คาขึ้นถึงรอยละ 1.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมี
ทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาหและปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 7 
เดือนที่ ระดับ  40.16 บาทตอดอลลารสรอ .  ในวันศุกร  ปจจัย
ภายในประเทศที่สนับสนุนคาเงินบาท ไดแก การปรับตัวสูงขึ้นมาก
ของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติ
ถึงกวา 3 หมื่นลานบาท ประกอบกับมีความตองการขายเงินดอลลาร 
สรอ. จากผูสงออกไทยและนักลงทุนตางชาติเปนจํานวนมาก สําหรับ
ปจจัยสนับสนุนจากตางประเทศ ไดแก การแข็งคาของเงินในภูมิภาค
และเงินเยนที่ไดรับปจจัยบวกจากเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยเชนกัน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. เริ่มปรับ
ออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากรายงานการประชุมของ
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ระบุเปนนัย
วาแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อยางคอยเปน
คอยไปอาจส้ินสุดลงในเร็วๆ นี้ นอกจากนี้ เงินดอลลาร สรอ. ยังถูก
กดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญที่ออกมาไมดีนักโดยเฉพาะตัวเลข
ภาคการผลิต ทั้งนี้ ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ 
ประจําเดือน ธ.ค. ที่ประกาศในวันศุกรที่ 6 ม.ค. ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด ซึ่งคาดวาจะเปนอีกปจจัยหนึ่งที่จะกดดันคาเงิน
ดอลลาร สรอ. ในสัปดาหหนา 

  
 

Government Bond Yield Curve
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