
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Jan6, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงเทศกาลปใหมยังไมไหลกลับ
เขาสูระบบสถาบันการเงินมากนัก ประกอบกับธนาคารพาณิชยบาง
แหงมีความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง สงผลใหความ
ตองการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันลดลง ขณะที่ความตองการกูยืม
เพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 7 วัน แตอัตรา
ดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่
รอยละ 3.9375 3.96875 และ 4 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพ
คลองเริ่มปรับสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห จากปริมาณเงินซึ่งเริ่มทยอย
ไหลกลับเขาสูระบบ ธนาคารพาณิชยจึงมีการนําสภาพคลองสวนเกิน
มาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
วัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังคงปดตลาดในอัตราเดิม สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวางรอยละ  
3.6 – 4.1 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ  
3.93 – 3.94 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 3.9 ตอป ในชวง
ปลายสัปดาห ตามความตองการลงทุนระยะส้ันที่เพ่ิมสูงขึ้น 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐเพียงประเภทเดียว 
ไดแก  พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท โดยมี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สําหรับตั๋วเงินคลังไดประมูลไปเมื่อสัปดาห
กอน เนื่องจากวันประมูลในสัปดาหนี้ตรงกับวันหยุดราชการ และ
สัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 24,000 ลานบาท จึงมี
พันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดลดลง 12,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหยังคงตึงตัว เนื่องจากปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงเทศกาลปใหม
ยังไมกลับเขาสูระบบ อยางไรก็ตาม สภาพคลองเริ่มปรับสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย Interbank  
ปดตลาดลดลงเล็กนอย แตอัตราดอกเบี้ย R/P ทุกระยะยังปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ัน
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง เชนเดียวกับพันธบัตรฯ สหรัฐ 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ตลอดจนการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติ
ในตลาดหลักทรัพยไทยกวา 3 หมื่นลานบาท ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง หลังจากการคาดการณวา Fed 
อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ในเร็วๆ นี้ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 – 6 ม.ค. 49) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 58,350 ลาน
บาท คิดเปน 14,587 ลานบาท ตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนเล็กนอย 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 60 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่ สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น แต
พันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 1 ปลงไปเพิ่มขึ้น 0-7 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ 
อายุต้ังแต 2 ป ขึ้นไป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 13-20 basis points 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนเพิ่มขึ้น 82 และ 54 basis points ตามลําดับ สําหรับ US 
Treasury Yield  มีทิศทางเคลื่อนไหวเชนเดียวกับพันธบัตรไทย โดย
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น และปรับตัว
ลดลงในพันธบัตรฯ ระยะยาว 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 48 41.03 

เฉลี่ย 26 - 30 ธ.ค. 48  40.93 

3 ม.ค. 49 40.90 

4 ม.ค. 49 40.52 

5 ม.ค. 49 40.30 

6 ม.ค. 49 40.16 

เฉลี่ย 3 - 6 ม.ค. 49  40.47 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.47 บาทตอดอลลาร สรอ.  แข็ง
คาขึ้นถึงรอยละ 1.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมี
ทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาหและปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 7 
เดือนที่ ระดับ  40.16 บาทตอดอลลารสรอ .  ในวันศุกร  ปจจัย
ภายในประเทศที่สนับสนุนคาเงินบาท ไดแก การปรับตัวสูงขึ้นมาก
ของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติ
ถึงกวา 3 หมื่นลานบาท ประกอบกับมีความตองการขายเงินดอลลาร 
สรอ. จากผูสงออกไทยและนักลงทุนตางชาติเปนจํานวนมาก สําหรับ
ปจจัยสนับสนุนจากตางประเทศ ไดแก การแข็งคาของเงินในภูมิภาค
และเงินเยนที่ไดรับปจจัยบวกจากเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพยเชนกัน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. เริ่มปรับ
ออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากรายงานการประชุมของ
คณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ ระบุเปนนัย
วาแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อยางคอยเปน
คอยไปอาจส้ินสุดลงในเร็วๆ นี้ นอกจากนี้ เงินดอลลาร สรอ. ยังถูก
กดดันจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญที่ออกมาไมดีนักโดยเฉพาะตัวเลข
ภาคการผลิต ทั้งนี้ ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ 
ประจําเดือน ธ.ค. ที่ประกาศในวันศุกรที่ 6 ม.ค. ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด ซึ่งคาดวาจะเปนอีกปจจัยหนึ่งที่จะกดดันคาเงิน
ดอลลาร สรอ. ในสัปดาหหนา 

  
 

Government Bond Yield Curve
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