
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates&Volume 
Jun1,06 - Jan5,07
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันหลังจากชวงวันหยุดยาวในเทศกาลป
ใหมทรงตัวในระดับสูงตลอดสัปดาห เนื่องจากปริมาณเงินที่ไหลออกไป
ในชวงวันหยุดทยอยไหลกลับเขาสูระบบธนาคารพาณิชยเพ่ิมขึ้น 
ธนาคารพาณิชยจึงนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนระยะส้ันอยางตอเนื่อง 
ประกอบกับธนาคารพาณิชยสวนใหญมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากที่
สํารองไวเผื่อการปดสํารองรายปกษในวันศุกรมาลงทุน หนาแนนในตลาด
ซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 
และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 
4.9375 5 และ 5 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวอยูระหวางรอยละ 4.6 – 5.05 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ยัง
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.95 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 48,500 ลานบาท 
โดยเปนพันธบัตร ธปท. อายุ 8 และ 13 วัน วงเงินรวม 45,000 ลานบาท 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป วงเงิน 3,500 ลานบาท อัตราผลตอบแทน
ของตราสารทั้งสองประเภทปรับตัวสูงขึ้นจากสัปดาหกอน ในสัปดาหนี้มี
ตราสารภาครัฐครบกําหนด 61,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 12,500 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (3 - 5 ม.ค. 2550) 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงตลอดสัปดาห  เนื่องจากปริมาณเงินที่ไหลออกไปในชวงวันหยุดยาวในเทศกาลปใหมทยอย
ไหลกลับเขาสูระบบ แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินระยะส้ันทุกประเภทยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวสูงขึ้น ดัชนีราคาปรับตัวขึ้นเล็กนอย อัตราผลตอบแทนโดยรวม 
(Yield )ของพันธบัตรระยะสั้นและยาวปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะปานกลางปรับตัวลดลง 

 เงินบาทในสัปดาหแรกของปยังคงแข็งคาขึ้นตามทิศทางคาเงินในกูมิภาคและเงินเยน แมวาจะมีเหตุการณการวางระเบิดใน 
กทม. ในวันส้ินป แตเงินบาทในตลาด offshore ปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักจากความตองการขายดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรของนักลงทุน 
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 ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 153,915 
ลานบาท หรือคิดเปน 51,305 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน
รอยละ 6 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 90 อัตราผลตอบแทน (yield) 
ของพันธบัตรฯ ระยะสั้นและระยะยาวยังคงปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจาก
กระทรวงการคลังไดอนุมัติแผนกอหนี้เพ่ือชดเชยการขาดดุลจํานวน 1.46 
ลานบาท ทําใหนักลงทุนบางสวนชะลอการลงทุนในชวงนี้ เพ่ือเตรียมที่จะ
ลงทุนในพันธบัตรระยะยาวที่จะออกในไตรมาสแรกประมาณ 7.6 หมื่น
ลานบาท แตอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะปานกลางปรับตัวลดลง 
จากความตองการซื้อที่มีเขามามากขึ้น โดยอัตราผลตอบแทน ณ ส้ิน
สัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป และอายุ 12 ป
ขึ้นไปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-4 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุระหวาง 2-
10 ป อัตราผลตอบแทนลดลง 6-10 basis points ดัชนีราคาพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 10และ 18 basis point ตามลําดับ 

สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลง โดยมีปจจัยจาก
ตัวเลขการจางงานภาคเอกชนที่ลดต่ําลง และความเห็นของ Fed 
เกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรัฐ รวมทั้งราคาน้ํามันที่ลดลง ซึ่ง
จะลดแรงกดดันตอภาวะเงินเฟอ ถึงแมวาในปลายสัปดาหตัวเลขการจาง
งานภาคเกษตรที่ออกมาสูงกวาที่คาด จะสงผลใหอัตราผลตอบแทนปรับ
สูงขึ้น แต ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญ
ยังคงปรับตัวลดลง 2-7 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 49 35.78 

เฉลี่ย 25 – 29 ธ.ค. 49 36.25 

3 ม.ค. 50 36.05 

4 ม.ค. 50 35.93 

5 ม.ค. 50 35.92 

เฉลี่ย 3 – 5 ม.ค. 50 35.96 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.96 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคา
ขึ้นรอยละ 0.7 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา ทามกลางปริมาณซื้อขาย
ที่คอนขางเบาบางเนื่องจากนักลงทุนไมมั่นใจในความมั่นคงของประเทศ 
หลังจากเกิดเหตุการณระเบิดหลายจุดในกรุงเทพฯ ในวันส้ินป โดยคาเงิน
บาทในวันทําการแรกของสัปดาหหลังจากชวงวันหยุดในเทศกาลปใหม
คอนขางทรงตัวจากปลายสัปดาหที่แลว กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้น
เล็กนอยในวันทําการที่เหลือของสัปดาห ซึ่งการแข็งคาของเงินบาท
เปนไปตามเงินในภูมิภาคสวนใหญ โดยเฉพาะเงินเยนที่ปรับแข็งคาขึ้น
หลังจากมีการคาดการณวาธนาคารกลางญี่ปุนอาจมีการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ม.ค. แตเงินบาทในตลาดตางประเทศปรับ
ออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากนักลงทุนขาดความ
มั่นใจในทิศทางเศรษฐกิจไทย ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก จากความตองการขายเงิน
ดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรของนักลงทุน ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญชะลอ
การลงทุนในชวงปลายสัปดาหเพ่ือรอตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร
ของสหรัฐฯ ประจําเดือน ธ.ค. โดยตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรที่
ประกาศในคืนวันที่ 5 ม.ค. 50 ออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาด
คอนขางมาก ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยสนับสนุนเงินดอลลาร สรอ. ใน
สัปดาหหนา 

Government Bond Yield Curve
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