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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูง โดยธนาคาร
พาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการเตรียมสภาพคลองเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนและชวงวันหยุดยาว
มาลงทุน ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหงมีการเกินดุลเคลียริ่ง จึงมี
ความตองการลงทุนระยะส้ันเชนกัน ความตองการลงทุนในตลาดเงิน
ระยะส้ันจึงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 
1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปรับลดลงตลอดสัปดาห จากรอยละ 
1.6875 ตอปในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.625 – 1.65625 ตอป 
ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน 
ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห ที่รอยละ 1.71875 และ 1.75 ตอป 
ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้น 
จากรอยละ 1.625 – 1.72 มาอยูระหวางรอยละ 1.45 – 2.0 แตอัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.7 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐจํานวน 33,000 ลานบาท 
เนื่องจากวันจันทรที่ 6 ธ.ค. เปนวันหยุดราชการ จึงมีการประมูลตั๋วเงินคลัง 
อายุ 28 91 และ 182 วัน 2 ครั้ง รวม 6 รุน วงเงิน 22,000 ลานบาท มีการ
ประมูลพันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษเพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟู 
(FIDF3) อายุ 5 ป วงเงิน 3,000 บาท และพันธบัตรรัฐบาลเพ่ือการปรับ
โครงสรางหนี้ FIDF1 อายุ 10 และ 15 ป วงเงิน 3,000 ลานบาท นอกจากนี้
ยังมีพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 5,000 ลาน
บาท อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้สวนใหญลดลงจากสัปดาหกอนมาก 
ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ป ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย  

 ความตองการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาด R/P 1 วัน อัตราดอกเบ้ียระยะดังกลาว
จึงปรับลดลงตลอดสัปดาห โดยมีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.625 – 1.6875 ตอป ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ย R/P 7 
และ 14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 ภาวะซื้อขายตราสารหนี้คอนขางผันผวนจากความไมแนนอนเรื่องการปรับอัตราดอกเบี้ย ปริมาณซื้อขายโดยรวมลดลง
เล็กนอย และอัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางคอนขางผันผวนตามทิศทางคาเงินในภูมิภาค แตคาเฉลี่ยเงินบาทยังคงแข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอนหนา โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย และการออนคาลงอยาง
ตอเนื่องของเงินดอลลาร สรอ. เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (29 พ.ย. – 3 ธ.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้คอนขางผันผวน ปริมาณซื้อ
ขายลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 10.5 มีมูลคา 75,896 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 15,179 ลานบาท ตอวัน โดยเปนธุรกรรม Outright 40,684 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ  53.6 ปริมาณซื้อขายหนาแนนในตนสัปดาหและ
ปรับลดลงชวงกลางสัปดาห กอนปรับเพ่ิมขึ้นสูงอีกครั้งในวันพฤหัสบดี 
สวนหนึ่งมีสาเหตุจากนักลงทุนบางสวนคาดการณวา ธปท. อาจจะไม
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือน ธ.ค. เนื่องจากคาเงินบาทแข็งขึ้น
มากในระยะนี้ และมีเงินทุนตางประเทศไหลเขามามาก นักลงทุนจึงกลับ
เขามาลงทุนในตลาดตราสารหนี้ ดัชนีราคาจึงมีการปรับตัวขึ้นลงตลอด
สัปดาห โดยในรอบสัปดาหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาล เพ่ิมขึ้น 19 basis point สําหรับหุนกูเอกชนดัชนีราคาไมเปล่ียนแปลง  

อัตราผลตอบแทน (yield) มีความผันผวนเชนกัน โดยในวันจันทร yield 
ยังคงทรงตัวตอเนื่องจากสัปดาหกอน แตปรับเพ่ิมขึ้นมากในวันอังคาร
ตามการเพิ่มขึ้นของ US Treasury Yield ที่ปรับสูงขึ้นในวันกอนหนา 
หลังจากนั้น yield ของพันธบัตรฯ ไทยลดลงมาเปนลําดับ จากความไม
แนนอนเรื่องนโยบายอัตราดอกเบี้ยของไทย  ทําให ณ ส้ินสัปดาห yield 
ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ป และ มากกวา 7 ป ปรับลดลง  4-14 
basis point และ yield ของพันธบัตรฯ อายุ 3 และ 5 ป ปรับเพ่ิมขึ้น 0-3 
basis point 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 47 40.30 
เฉลี่ย 22 – 26 พ.ย.47 39.67 

29 พ.ย.47 39.44 
30 พ.ย.47 39.51 
1 ธ.ค. 47 39.32 
2 ธ.ค. 47 39.15 
3 ธ.ค.47 39.36 

เฉลี่ย 29 พ.ย. – 3 ธ.ค. 47 39.36 

เงินบาทในสัปดาหนี้เคล่ือนไหวคอนขางผันผวน โดยมีคาเฉล่ียตลอด
สัปดาหที่ 39.36 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียในสัปดาห
กอนหนารอยละ 0.8 ในชวงตนสัปดาห เงินบาทมีทิศทางออนคาลง
เล็กนอยตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน เนื่องจากนักลงทุนมีความ
กังวลเกี่ยวกับการแทรกแซงคาเงินของธนาคารกลางในภูมิภาค ประกอบ
กับทางการจีนออกมาปฏิเสธเกี่ยวกับการปรับขึ้นคาเงินหยวนในเร็วๆ นี้ 
ในขณะที่นักลงทุนมีการปรับฐานเงินดอลลาร สรอ. ในชวงส้ันๆ สงผลให
เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอย อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นในชวงกลางสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากทิศทางการแข็ง
คาของเงินเยนและเงินยูโรเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. หลังจากประธาน
ธนาคารกลางยุโรปกลาวเปนนัยวาจะยังไมเขาแทรกแซงคาเงินยูโรใน
ระยะนี้ และเงินดอลลาร สรอ. ยังคงถูกกดดันจากปญหาการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดและการขาดดุลงบประมาณในระดับสูง แมวาตัวเลขทาง
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวน
มาก นอกจากนี้ การปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการ
ซื้อสุทธิอยางตอเนื่องของนักลงทุนตางชาติ เปนอีกปจจัยหนึ่งที่สนับสนุน
เงินบาทใหแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาที่ สุดตั้งแตวันที่ 12 
เมษายน ที่ระดับ 39.15 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันพฤหัสบดี กอนจะ
ปรับออนคาลงเล็กนอยในวันศุกร เนื่องจากมีแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. 
เพ่ือทํากําไรในตลาดตางประเทศ  

 

Government Bond Yield Curve
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