
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูง โดยธนาคาร
พาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการเตรียมสภาพคลองเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนและชวงวันหยุดยาว
มาลงทุน ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหงมีการเกินดุลเคลียริ่ง จึงมี
ความตองการลงทุนระยะส้ันเชนกัน ความตองการลงทุนในตลาดเงิน
ระยะส้ันจึงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 
1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปรับลดลงตลอดสัปดาห จากรอยละ 
1.6875 ตอปในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.625 – 1.65625 ตอป 
ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน 
ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห ที่รอยละ 1.71875 และ 1.75 ตอป 
ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้น 
จากรอยละ 1.625 – 1.72 มาอยูระหวางรอยละ 1.45 – 2.0 แตอัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.7 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐจํานวน 33,000 ลานบาท 
เนื่องจากวันจันทรที่ 6 ธ.ค. เปนวันหยุดราชการ จึงมีการประมูลตั๋วเงินคลัง 
อายุ 28 91 และ 182 วัน 2 ครั้ง รวม 6 รุน วงเงิน 22,000 ลานบาท มีการ
ประมูลพันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษเพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟู 
(FIDF3) อายุ 5 ป วงเงิน 3,000 บาท และพันธบัตรรัฐบาลเพ่ือการปรับ
โครงสรางหนี้ FIDF1 อายุ 10 และ 15 ป วงเงิน 3,000 ลานบาท นอกจากนี้
ยังมีพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 5,000 ลาน
บาท อัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้สวนใหญลดลงจากสัปดาหกอนมาก 
ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ป ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย  

 ความตองการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาด R/P 1 วัน อัตราดอกเบ้ียระยะดังกลาว
จึงปรับลดลงตลอดสัปดาห โดยมีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.625 – 1.6875 ตอป ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ย R/P 7 
และ 14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 ภาวะซื้อขายตราสารหนี้คอนขางผันผวนจากความไมแนนอนเรื่องการปรับอัตราดอกเบี้ย ปริมาณซื้อขายโดยรวมลดลง
เล็กนอย และอัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางคอนขางผันผวนตามทิศทางคาเงินในภูมิภาค แตคาเฉลี่ยเงินบาทยังคงแข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียใน
สัปดาหกอนหนา โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย และการออนคาลงอยาง
ตอเนื่องของเงินดอลลาร สรอ. เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (29 พ.ย. – 3 ธ.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้คอนขางผันผวน ปริมาณซื้อ
ขายลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 10.5 มีมูลคา 75,896 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 15,179 ลานบาท ตอวัน โดยเปนธุรกรรม Outright 40,684 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ  53.6 ปริมาณซื้อขายหนาแนนในตนสัปดาหและ
ปรับลดลงชวงกลางสัปดาห กอนปรับเพ่ิมขึ้นสูงอีกครั้งในวันพฤหัสบดี 
สวนหนึ่งมีสาเหตุจากนักลงทุนบางสวนคาดการณวา ธปท. อาจจะไม
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในเดือน ธ.ค. เนื่องจากคาเงินบาทแข็งขึ้น
มากในระยะนี้ และมีเงินทุนตางประเทศไหลเขามามาก นักลงทุนจึงกลับ
เขามาลงทุนในตลาดตราสารหนี้ ดัชนีราคาจึงมีการปรับตัวขึ้นลงตลอด
สัปดาห โดยในรอบสัปดาหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาล เพ่ิมขึ้น 19 basis point สําหรับหุนกูเอกชนดัชนีราคาไมเปล่ียนแปลง  

อัตราผลตอบแทน (yield) มีความผันผวนเชนกัน โดยในวันจันทร yield 
ยังคงทรงตัวตอเนื่องจากสัปดาหกอน แตปรับเพ่ิมขึ้นมากในวันอังคาร
ตามการเพิ่มขึ้นของ US Treasury Yield ที่ปรับสูงขึ้นในวันกอนหนา 
หลังจากนั้น yield ของพันธบัตรฯ ไทยลดลงมาเปนลําดับ จากความไม
แนนอนเรื่องนโยบายอัตราดอกเบี้ยของไทย  ทําให ณ ส้ินสัปดาห yield 
ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ป และ มากกวา 7 ป ปรับลดลง  4-14 
basis point และ yield ของพันธบัตรฯ อายุ 3 และ 5 ป ปรับเพ่ิมขึ้น 0-3 
basis point 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 47 40.30 
เฉลี่ย 22 – 26 พ.ย.47 39.67 

29 พ.ย.47 39.44 
30 พ.ย.47 39.51 
1 ธ.ค. 47 39.32 
2 ธ.ค. 47 39.15 
3 ธ.ค.47 39.36 

เฉลี่ย 29 พ.ย. – 3 ธ.ค. 47 39.36 

เงินบาทในสัปดาหนี้เคล่ือนไหวคอนขางผันผวน โดยมีคาเฉล่ียตลอด
สัปดาหที่ 39.36 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียในสัปดาห
กอนหนารอยละ 0.8 ในชวงตนสัปดาห เงินบาทมีทิศทางออนคาลง
เล็กนอยตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน เนื่องจากนักลงทุนมีความ
กังวลเกี่ยวกับการแทรกแซงคาเงินของธนาคารกลางในภูมิภาค ประกอบ
กับทางการจีนออกมาปฏิเสธเกี่ยวกับการปรับขึ้นคาเงินหยวนในเร็วๆ นี้ 
ในขณะที่นักลงทุนมีการปรับฐานเงินดอลลาร สรอ. ในชวงส้ันๆ สงผลให
เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอย อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นในชวงกลางสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากทิศทางการแข็ง
คาของเงินเยนและเงินยูโรเมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. หลังจากประธาน
ธนาคารกลางยุโรปกลาวเปนนัยวาจะยังไมเขาแทรกแซงคาเงินยูโรใน
ระยะนี้ และเงินดอลลาร สรอ. ยังคงถูกกดดันจากปญหาการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดและการขาดดุลงบประมาณในระดับสูง แมวาตัวเลขทาง
เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาดเปนจํานวน
มาก นอกจากนี้ การปรับตัวสูงขึ้นของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการ
ซื้อสุทธิอยางตอเนื่องของนักลงทุนตางชาติ เปนอีกปจจัยหนึ่งที่สนับสนุน
เงินบาทใหแข็งคาขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาที่ สุดตั้งแตวันที่ 12 
เมษายน ที่ระดับ 39.15 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันพฤหัสบดี กอนจะ
ปรับออนคาลงเล็กนอยในวันศุกร เนื่องจากมีแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. 
เพ่ือทํากําไรในตลาดตางประเทศ  

 

Government Bond Yield Curve
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