
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญตลอด
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการเตรียม
สภาพคลองเพ่ือการปดสํารองรายปกษในวันอังคารและการสํารองสภาพ
คลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนมาลงทุน
ระยะส้ันเปนจํานวนมาก หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แต
อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลาย
สัปดาหกอนหนา ที่รอยละ 4.75  4.78125 และ 4.78125 ตอป ตามลําดับ 
นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่ อัตรา
ดอกเบี้ยรอยละ 4.8125 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.75 – 4.80 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดคงที่ที่รอยละ 4.78 ตอป ไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห ตอเนื่องเปน
สัปดาหที่สอง 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 102,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท
พันธบัตร ธปท. อายุ 9 วัน 14 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 75,000 ลานบาท 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 12 ป และ 19 ป 6 เดือน วงเงินรวม 8,500 ลาน
บาท อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวนตั๋วเงิน
คลังอายุ 28 วัน และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 19 ป 6 เดือน ที่มี อัตรา
ผลตอบแทนสูงขึ้นเล็กนอย นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรองคการ
ขนสงมวลชนกรุงเทพ อายุ 8 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มี
ตราสารภาครัฐครบกําหนด 89,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 13,500 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (29 ม.ค. – 2 ก.พ. 2550) 

 สภาพคลองทรงตัวอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนระยะส้ันเปน
จํานวนมาก แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield )ของพันธบัตรฯ 
ยังคงปรับตัวลดลงตอเนื่อง สงผลใหดัชนีราคาปรับตัวเพ่ิมขึ้น สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาห สวนหนึ่งจากการผอนคลายมาตรการกันสํารองของ ธปท. กอนเงินบาทจะ
ออนคาลงในชวงปลายสัปดาห จากแรงซื้อเงินบาทจากผูนําเขาน้ํามันและเปนไปตามคาเงินบาทในตลาด offshore ขณะท่ี
เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดนัจากถอยแถลงหลังการประชุม FOMC วาแรงกดดันจากเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 259,818 ลาน
บาท หรือคิดเปน 51,964 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 
11 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 67 อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ยังคงปรับตัวลดลงตอเนื่องตลอดสัปดาห ตามทิศทางอัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดเงินที่มีแนวโนมลดลง และอัตราเงินเฟอที่ผอนคลายลง 
ทําใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ณ ส้ินสัปดาหปรับตัวลดลงจาก
สัปดาหกอน 1-16 basis points ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 46 และ 25 basis point ตามลําดับ 

สําหรับความเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลง
เชนกัน โดยมีปจจัยสําคัญจากการที่ Fed คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายและ
การจางงานนอกภาคเกษตรที่ตํ่ากวาคาดการณ ประกอบกับดัชนีความ
เชื่อมั่นผูบริโภคที่ลดลง ทําใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญ
ปรับตัวลดลง 2-5 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 50 35.93 

เฉลี่ย 22 – 26 ม.ค. 50 35.89 

29 ม.ค. 50 35.80 

30 ม.ค. 50 35.77 

31 ม.ค. 50 35.76 

1 ก.พ. 50 35.79 

2 ก.พ. 50 35.82 

เฉล่ีย 29 ม.ค. – 2 ก.พ. 50 35.79 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในกรอบแคบๆ ระหวาง 35.76 – 35.82 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.79 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ยังคงแข็งคาขึ้นรอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมี
ทิศทางแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห โดยไดรับผลกระทบ
บางสวนหลังจาก ธปท. มีการผอนคลายมาตรการกันสํารองรอยละ 30 
เพ่ิมเติม อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคาลงในชวงปลายสัปดาห 
เนื่องจากความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. จากผูนําเขา โดยเฉพาะ
บริษัทผูนําเขาน้ํามัน นอกจากนี้ยังเปนการออนคาลงตามเงินบาทในตลาด 
offshore ซึ่งมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับตั้งแตชวงตนสัปดาห โดยนัก
ลงทุนสวนใหญคาดการณวาการออนคาสวนหนึ่งเปนผลมาจากการเขา
แทรกแซงตลาดตางประเทศของ ธปท. ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. 
ปรับออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากถอยแถลง
ภายหลังการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ระบุวาแรงกดดันจากเงินเฟอตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมผอน
คลายลง แมวาตัวเลขเศรษฐกิจบางตัวของสหรัฐฯ จะออกมาดี โดยในชวง
ปลายสัปดาหนักลงทุนสวนใหญชะลอการทําธุรกรรมเพื่อรอตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรที่จะประกาศในวันศุกรที่ 2 ก.พ. ทั้งนี้ ตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรในเดือน ม.ค. 50 ออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณไว 
ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยกดดันคาเงินดอลลาร สรอ. ในระยะตอไป 

 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

Government Bond Yield Curve

4

4.5

5

5.5

6

1
Mth.

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10
Yr.

12
Yr.

14
Yr.

18
Yrs

19
Yrs

TTM(Yrs.)

Av
g.

 B
id

di
ng

 Y
ie

ld

30-Nov-06 29-Dec-06

26-Jan-07 02-Feb-07


