
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apr1 - Sep2, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองเพื่อรองรับการชําระ
ภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดครึ่งป และเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของ
ลูกคาในชวงส้ินเดือน ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนน
ในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 
และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 2.6875 และ 2.71875 ตอป มาอยู
ที่รอยละ 2.71875 และ 2.75 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 
14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 2.75 ตอป อยางไรก็ตาม 
ธนาคารพาณิชยเริ่มมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองสภาพ
คลองมาลงทุนระยะสั้นในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วันในชวงปลาย
สัปดาห เพ่ือรอโอกาสลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นหากคณะกรรม
นโยบายการเงิน ธปท. มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาห
หนา (7 ก.ย.) โดยไมมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน ในชวง 
2 วันทําการสุดทายของสัปดาห แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน 
ยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 2.25 – 2.8 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2.7 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
มาอยูที่รอยละ 2.73 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 7 และ 14 ป วงเงินรวม 5,500 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท โดยตรา
สารทุกประเภทมีอัตราผลตอบแทนลดลง นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตร
ธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 4 และ 6 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ใน
สัปดาหนี้มีพันธบัตรภาครัฐครบกําหนด 17,292 ลานบาท จึงมีพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 17,208 ลานบาท 

 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้น สําหรับในชวง
ปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนระยะ 1 และ 7 วันเพ่ิมสูงขึ้น โดยไมมีการทําธุรกรรมในตลาด 
R/P 14 วัน แตอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิม 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ  ปรับตัวลดลงทุกชวงอายุเปนครั้งแรกในรอบ 
8 สัปดาห ทําใหดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาในชวงตนถึงกลางสัปดาห ตามการออนคาของเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินรูเปยอินโดนีเซีย กอน
จะปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และการ
คาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงตลอดสัปดาห จากเหตุการณพายุเฮอรริเคนและ
ตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดี 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (29 ส.ค. – 2 ก.ย. 48) 
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 75,928 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 15,185 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 19 โดย
มูลคาซื้อขายลดลงมากในวันพฤหัสบดีและวันศุกร สวนทางกับมูลคาการ
ซื้อขายและดัชนีราคาในตลาดหลักทรัพยฯ ที่ปรับตัวขึ้นสูง ตราสารหนี้ที่
มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท.รองลงมาไดแก ต๋ัวเงิน
คลัง โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 79 อัตราผลตอบแทน (yield) ใน
สัปดาหนี้ยังคงปรับตัวลดลงทุกชวงอายุ 1-14 basis points   ซึ่งเปนการ
ลดลงตอเนื่องจากสัปดาหกอน ในตนสัปดาหอัตราผลตอบแทนยังคงปรับ
เพ่ิมขึ้น จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. 
ในครั้งตอไป กอนที่จะปรับลดลงมากในชวงปลายสัปดาห ซึ่งสวนหนึ่ง
เปนการปรับตัวตาม US Treasury  Yield ที่ปรับตัวลดลงตอเนื่อง
หลังจากเกิดความเสียหายอยางรุนแรงจากพายุเฮอริเคนทําใหราคา
น้ํามันปรับตัวสูงขึ้นเปนประวัติการณ สงผลใหนักลงทุนเกรงวาจะกระทบ
ตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ทําให US Treasury  Yield 
เกือบทุกชวงอายุ ปรับตัวลดลง 9-28 basis points ยกเวนพันธบัตรฯ 
อายุ 1 เดือน ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย  

ดัชนีราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 11 basis points 
ในขณะที่ดัชนีราคาหุนกูเอกชนเกือบไมเปล่ียนแปลง 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 48 41.15 

เฉลี่ย 22 – 26 ส.ค. 48 41.05 

29 ส.ค. 48 41.13 

30 ส.ค. 48 41.31 

31 ส.ค. 48 41.31 

1 ก.ย. 48 41.13 

2 ก.ย. 48 41.00 

เฉลี่ย 29 ส.ค. – 2 ก.ย. 48 41.19 

เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงตนถึงกลางสัปดาห ตามการออนคา
ของเงินในภูมิภาคหลังจากราคาน้ํามันในตลาดโลกปรับตัวขึ้นสูระดับ
สูงสุดเปนประวัติการณอีกครั้ง เนื่องจากผลกระทบจากพายุเฮอรริเคนใน
สหรัฐฯ คาเงินที่ปรับออนคาที่สุดในภูมิภาคไดแก เงินรูเปยอินโดนีเซียที่
ออนคาลงมากและปรับออนคาที่สุดในรอบกวา 4 ป ในชวงกลางสัปดาห 
โดยมีสาเหตุหลักจากความกังวลตอปญหาการขาดดุลงบประมาณใน
ระดับสูง โดยเฉพาะหลังจากรัฐบาลอินโดนีเซียยังยืนยันจะใหเงินอุดหนุน
เพ่ือพยุงราคาน้ํามันในประเทศตอไป อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคา
ขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการปรับตัวดีขึ้นของตลาดหลักทรัพย
ไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติอยางตอเนื่อง สวนหนึ่ง
เนื่องจากการยายเงินลงทุนจากตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซียหลังจากเงิน 
รูเปยออนคาลงมาก ประกอบกับนักลงทุนมีการคาดการณการปรับขึ้น
คาเงินหยวนอีกครั้ง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลงเปนสวน
ใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยกดดันจากการปรับสูงขึ้นของ
ราคาน้ํามัน เหตุการณพายุเฮอรริเคน และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่
ออกมาไมดีนัก สงผลใหนักลงทุนคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจ
ชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในระยะตอไป ทั้งนี้ เงิน
บาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 41.19 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
รอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  

 

Government Bond Yield Curve
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