
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apr1 - Sep2, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพคลองเพื่อรองรับการชําระ
ภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดครึ่งป และเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของ
ลูกคาในชวงส้ินเดือน ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนน
ในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 
และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 2.6875 และ 2.71875 ตอป มาอยู
ที่รอยละ 2.71875 และ 2.75 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 
14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 2.75 ตอป อยางไรก็ตาม 
ธนาคารพาณิชยเริ่มมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองสภาพ
คลองมาลงทุนระยะสั้นในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วันในชวงปลาย
สัปดาห เพ่ือรอโอกาสลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นหากคณะกรรม
นโยบายการเงิน ธปท. มีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาห
หนา (7 ก.ย.) โดยไมมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 14 วัน ในชวง 
2 วันทําการสุดทายของสัปดาห แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน 
ยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 2.25 – 2.8 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2.7 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
มาอยูที่รอยละ 2.73 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 7 และ 14 ป วงเงินรวม 5,500 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท โดยตรา
สารทุกประเภทมีอัตราผลตอบแทนลดลง นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตร
ธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 4 และ 6 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ใน
สัปดาหนี้มีพันธบัตรภาครัฐครบกําหนด 17,292 ลานบาท จึงมีพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 17,208 ลานบาท 

 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้น สําหรับในชวง
ปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนระยะ 1 และ 7 วันเพ่ิมสูงขึ้น โดยไมมีการทําธุรกรรมในตลาด 
R/P 14 วัน แตอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิม 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ  ปรับตัวลดลงทุกชวงอายุเปนครั้งแรกในรอบ 
8 สัปดาห ทําใหดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาในชวงตนถึงกลางสัปดาห ตามการออนคาของเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินรูเปยอินโดนีเซีย กอน
จะปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และการ
คาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงตลอดสัปดาห จากเหตุการณพายุเฮอรริเคนและ
ตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดี 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (29 ส.ค. – 2 ก.ย. 48) 
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 75,928 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 15,185 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 19 โดย
มูลคาซื้อขายลดลงมากในวันพฤหัสบดีและวันศุกร สวนทางกับมูลคาการ
ซื้อขายและดัชนีราคาในตลาดหลักทรัพยฯ ที่ปรับตัวขึ้นสูง ตราสารหนี้ที่
มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท.รองลงมาไดแก ต๋ัวเงิน
คลัง โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 79 อัตราผลตอบแทน (yield) ใน
สัปดาหนี้ยังคงปรับตัวลดลงทุกชวงอายุ 1-14 basis points   ซึ่งเปนการ
ลดลงตอเนื่องจากสัปดาหกอน ในตนสัปดาหอัตราผลตอบแทนยังคงปรับ
เพ่ิมขึ้น จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. 
ในครั้งตอไป กอนที่จะปรับลดลงมากในชวงปลายสัปดาห ซึ่งสวนหนึ่ง
เปนการปรับตัวตาม US Treasury  Yield ที่ปรับตัวลดลงตอเนื่อง
หลังจากเกิดความเสียหายอยางรุนแรงจากพายุเฮอริเคนทําใหราคา
น้ํามันปรับตัวสูงขึ้นเปนประวัติการณ สงผลใหนักลงทุนเกรงวาจะกระทบ
ตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ทําให US Treasury  Yield 
เกือบทุกชวงอายุ ปรับตัวลดลง 9-28 basis points ยกเวนพันธบัตรฯ 
อายุ 1 เดือน ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย  

ดัชนีราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลเพ่ิมขึ้น 11 basis points 
ในขณะที่ดัชนีราคาหุนกูเอกชนเกือบไมเปล่ียนแปลง 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 48 41.15 

เฉลี่ย 22 – 26 ส.ค. 48 41.05 

29 ส.ค. 48 41.13 

30 ส.ค. 48 41.31 

31 ส.ค. 48 41.31 

1 ก.ย. 48 41.13 

2 ก.ย. 48 41.00 

เฉลี่ย 29 ส.ค. – 2 ก.ย. 48 41.19 

เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงตนถึงกลางสัปดาห ตามการออนคา
ของเงินในภูมิภาคหลังจากราคาน้ํามันในตลาดโลกปรับตัวขึ้นสูระดับ
สูงสุดเปนประวัติการณอีกครั้ง เนื่องจากผลกระทบจากพายุเฮอรริเคนใน
สหรัฐฯ คาเงินที่ปรับออนคาที่สุดในภูมิภาคไดแก เงินรูเปยอินโดนีเซียที่
ออนคาลงมากและปรับออนคาที่สุดในรอบกวา 4 ป ในชวงกลางสัปดาห 
โดยมีสาเหตุหลักจากความกังวลตอปญหาการขาดดุลงบประมาณใน
ระดับสูง โดยเฉพาะหลังจากรัฐบาลอินโดนีเซียยังยืนยันจะใหเงินอุดหนุน
เพ่ือพยุงราคาน้ํามันในประเทศตอไป อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคา
ขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการปรับตัวดีขึ้นของตลาดหลักทรัพย
ไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติอยางตอเนื่อง สวนหนึ่ง
เนื่องจากการยายเงินลงทุนจากตลาดหลักทรัพยอินโดนีเซียหลังจากเงิน 
รูเปยออนคาลงมาก ประกอบกับนักลงทุนมีการคาดการณการปรับขึ้น
คาเงินหยวนอีกครั้ง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลงเปนสวน
ใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยกดดันจากการปรับสูงขึ้นของ
ราคาน้ํามัน เหตุการณพายุเฮอรริเคน และตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่
ออกมาไมดีนัก สงผลใหนักลงทุนคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจ
ชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในระยะตอไป ทั้งนี้ เงิน
บาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 41.19 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
รอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  

 

Government Bond Yield Curve
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