
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan 4 - Apr 1, 2005
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ความตองการกู ยืมในตลาดเงินระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้นในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงมีการขาดดุลเคลียริ่ง จึงมีความตองการ
กูยืมหนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ
ดังกลาวจึงปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.75 ตอป มาอยูที่รอยละ 1.78125 – 
1.875 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยมีการ
นําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองเงินเพ่ือรองรับการเบิกถอนของลูกคา
ในชวงส้ินเดือนมาลงทุน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวปรับลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 1.84375 ตอป ใน
วันศุกร ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดคงที่ตลอด
สัปดาหที่รอยละ 2 และ 2.25 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงจากสัปดาหกอนมาอยูระหวางรอยละ 1.65 
– 2.1 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 
1.85 - 1.9 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 11,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 2,500 ลานบาท ตราสารสวน
ใหญมี อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น  ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลที่มี อัตรา
ผลตอบแทนลดลงตามสัดสวนเสนอประมูลที่คอนขางสูง และนอกจากนี้ยังมี
การประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 3 และ 5 ป วงเงินรวม 
2,000 ลานบาทดวย ทั้งนี้ ในปงบประมาณ 2548 ธอส. ไดรับอนุมัติใหออก
พันธบัตรรวม 39,000 ลานบาท และต้ังแตตนป 2548 ธอส.ไดออกพันธบัตร
รวมท้ังส้ิน 18,000 ลานบาท สวนที่เหลือจะทยอยออกตลอดปงบประมาณ 

 อัตราดอกเบี้ย  R/P 1 วัน เคล่ือนไหวตามความตองการลงทุนและกูยืมของธนาคารพาณิชย ระหวางรอยละ 1.78125 – 1.875 
ตอป ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองและดัชนีราคาปรับตัวสูงขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) พันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัว
ลดลงเปนสวนใหญ ยกเวนพันธบัตรอายุคงเหลือต่ํากวา 1 ป ที่ yield เพ่ิมขึ้นเล็กนอย 

 เงินบาทมีคาเฉล่ียออนลงอยางมากจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา เนื่องจากการออนคาของเงินในภูมิภาค การขายสุทธิของ
นักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยในชวงตนถึงกลางสัปดาห และตัวเลขการขาดดุลการคาในเดือนกุมภาพันธ  ขณะที่
เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมากจากการคาดการณในเชิงบวกตอตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม การขายเงินดอลลาร 
สรอ. ของผูสงออกไทย และการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพย สงผลใหเงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอย
ในวันพฤหัสบดี 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (28 มี.ค. – 1 เม.ย. 48) 
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 มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 88,476 ลานบาท คิด
เปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 17,695 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากสัปดาห
กอนรอยละ 7.9 เปนธุรกรรม Outright รอยละ 81.7 การซื้อขายตราสารหนี้
ในตลาดรองสัปดาหนี้เปนไปในทิศทางเดียวกับตลาดหุน โดยในตนสัปดาหมี
การซื้อขายเบาบาง แตกลับมามีปริมาณซื้อขายหนาแนนในวันศุกรทั้งใน
ตลาดตราสารหนี้และตลาดหุน ตราสารหนี้ที่มีปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาเปนตั๋วเงินคลัง ดัชนีราคา (Clean price index) 
ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 26 และ 6 basis points 
ตามลําดับ 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับ
ลดลง ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 1 ปขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทน
ลดลง 0-8 basis points พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป มีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้น 1-2 basis points สําหรับอัตราผลตอบแทนของ US Treasury ทุก
ชวงอายุปรับตัวลดลง 3-17 basis points ทั้งนี้สวนหนึ่งเปนเพราะตัวเลข
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่ประกาศอออกมาต่ํากวาที่คาดการณ ทั้งการขยายตัว
ทางเศรษฐกิจ (GDP) ไตรมาสสี่และการจางงานนอกภาคเกษตร ทําใหนัก
ลงทุนคาดการณวา Fed คงจะไมปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยรวดเร็วกวาปกติ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 48 38.55 
เฉลี่ย 21 - 25 มี.ค. 48 38.66 

28 มี.ค.48 39.07 
29 มี.ค.48 39.19 
30 มี.ค.48 39.32 
31 มี.ค.48 39.11 
1 เม.ย.48 39.18 

เฉลี่ย 28 มี.ค. – 1 เม.ย. 48 39.17 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.17 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนาอยางมากรอยละ 1.3 โดยเงินบาทในตน
สัปดาหออนคาลงคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอนหนาและตอเนื่องจนถึง
กลางสัปดาห ตามคาเงินในภูมิภาคที่ปรับออนคาลงเนื่องจากผลกระทบทาง
จิตวิทยาจากเหตุการณแผนดินไหวในประเทศอินโดนีเซีย และการออนคา
ของเงินเยนเนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจญี่ปุนออกมาไมดีนัก นอกจากนี้  
เงินบาทยังถูกกดดันจากการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทยอยางตอเนื่องตลอด 2 สัปดาห ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นคอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการคาดการณในเชิงบวกตอตัวเลขทางเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ ซึ่งสงผลใหมีแรงซ้ือเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือเก็งกําไรเปนจํานวน
มากในตลาดตางประเทศ ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงินบาทปรับออนคาลงสู
ระดับต่ําสุดนับตั้งแตชวงกลางเดือนธันวาคม 2547 ที่ระดับ 39.32 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ในวันพุธ กอนจะปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันพฤหัสบดีตาม
การฟนตัวของคาเงินในภูมิภาค ประกอบกับมีปจจัยสนับสนุนจากแรงขาย
เงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก และการกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคาลง
เล็กนอยในชวงปลายสัปดาห หลังจากการประกาศดุลการคาในเดือน
กุมภาพันธที่ขาดดุลติดตอกันเปนเดือนที่ 2 ในขณะเดียวกัน นักลงทุนชะลอ
การถือครองเงินดอลลาร สรอ. ในชวงปลายสัปดาห เพ่ือรอการประกาศ
ตัวเลขการจางนอกงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ในวันศุกร ทั้งนี้ ตัวเลข
การจางงานนอกภาคเกษตรในเดือนกุมภาพันธออกมาต่ํากวาการคาดการณ
ของตลาดเปนจํานวนมาก คาดวาจะเปนปจจัยกดดันคาเงินดอลลาร สรอ. ใน
สัปดาหตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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