
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากสถาบันการเงินกลับเขามาลงทุนหลังทราบผลดุลเคลียริ่ง  
แตอยางไรก็ตามสภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห  เนื่องจากสภาพคลองสวนหน่ึงติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการ
โอนเงินเพ่ือจองซื้อหุนเพ่ิมทุนของ บมจ.บางกอกแลนด บมจ.ไอทีวี  
บมจ.ชิน คอรปอเรชั่น และบมจ.แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส  นอกจากนี้
ธนาคารพาณิชยเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนชวงวันหยุด
ตอเนื่อง  จึงมีความตองการกูยืมสูงขึ้น  โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรในระยะ 1  และ  7 วัน  โดยอัตราดอกเบี้ยเคล่ือนไหวสูงขึ้นอยู
ระหวางรอยละ 3.65625 – 3.71875 และ 3.75 – 3.78125 ตามลําดับ  
อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน ปด
ตลาดคงที่ไมเปล่ียนแปลงติดตอกันตั้งแตชวงกลางเดือนตุลาคม 2548  
ที่ระดับรอยละ 3.6875 3.75 และ 3.75 ตอป  ขณะที่ไมมีการทําธุรกรรม
ในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน   สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3.4 – 3.82 ขณะท่ี
อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 3.68 ตอป 
ในชวงตนสัปดาห  มาอยูที่รอยละ 3.69 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 28,500 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 4 ป วงเงิน 1,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. 
อายุ 28 วัน และ 364 วัน วงเงินรวม 13,000 ลานบาท โดยตราสารระยะ
ส้ัน ไดแก ต๋ัวเงินคลังอายุ 91 วัน พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน และ
พันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วันมีอัตราผลตอบแทนลดลง นอกจากนี้ยังมี
การประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 3 และ 5 ป วงเงินรวม 
2,000 ลานบาท และพันธบัตรองคการขนสงมวลชนกรุงเทพฯ อายุ 5 
และ 6 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบ

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางและปลาย
สัปดาห  แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯโดยรวมปรับตัวเพ่ิมขึ้น
โดยเฉพาะพันธบัตรระยะสั้นและปานกลาง สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเชนกัน  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเล็กนอยในชวงตนสัปดาหตามการออนคาของเงินในภูมิภาค  และในชวงปลายสัปดาห   
เงินบาทปรับออนคาต่ําสุดในรอบ 4 เดือน  เนื่องจากดุลการคาเดือน ต.ค. กลับมาขาดดุลอีกครั้ง. ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
  ภาวะการเงนิรายสัปดาห (28 พ.ย. – 2 ธ.ค. 48) 
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กําหนด 21,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 7,500 
ลานบาท 

 

มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 80,878 ลาน
บาท คิดเปน 16,176 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 22 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 69 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่ สุด  ไดแก  ต๋ัว เ งินคลัง  รองลงมาไดแก  พันธบัตร  ธปท .  อัตรา
ผลตอบแทน (yield) โดยรวมปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหที่แลวตั้งแต 1-14 
basis points สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นในพันธบัตรระยะส้ันและปานกลาง
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของอุปทานตั๋วเงินคลังในตลาดแรกประจําเดือน 
ธ.ค. เพ่ิมสูงขึ้น ในขณะที่อุปทานของพันธบัตรรัฐบาลลดลงจึงทําใหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอย ซึ่งการปรับตัว
เพ่ิมขึ้นของอัตราผลตอบแทนโดยรวมสงผลใหดัชนีราคา (Clean price 
index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 37 และ 42 basis 
points ตามลําดับ สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน 
เนื่องจากการประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร และการ
ขยายตัวของ GDP ในไตรมาสสามของป 2548 ที่ออกมาดีกวาที่คาด  
ทําใหนักลงทุนมีความเชื่อมั่นวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวอยาง
แข็งแกรง 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 48 41.07 
เฉลี่ย 21 - 25 พ.ย. 48 41.15 

28 พ.ย. 48 41.20 
29 พ.ย. 48 41.18 
30 พ.ย. 48 41.17 
1 ธ.ค. 48 41.17 
2 ธ.ค. 48 41.30 

เฉลี่ย 28 พ.ย. - 2 ธ.ค. 48 41.21  

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.21 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา    โดยในชวงตนสัปดาห  
เงินบาทออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอน      ตามการออนคา
ของเงินในภูมิภาค   และแข็งคาขึ้นในชวงกลางสัปดาห   เนื่องจากความ
ตองการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไร   กอนปรับออนคาลงอีกครั้ง  
ในชวงปลายสัปดาหและเปนระดับที่ออนที่สุดในรอบ 4 เดือน  เนื่องจาก
ดุลการคาในเดือนตุลาคมกลับมาขาดดุลถึง 372 ลานดอลลาร สรอ.  
นอกจากนี้เงินดอลลารสหรัฐฯ ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก  
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการประกาศตัวเลขการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ของสหรัฐฯ ใน ไตรมาสสามที่ขยายตัวถึงรอยละ 4.3  นอกจากนี้คาดวา
ตัวเลขการจางงานของสหรัฐในเดือน ต.ค. อาจปรับเพ่ิมขึ้นมาก  ทําให
ตลาดมั่นใจวาอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ จะยังคงปรับขึ้นตอไป   

 

Government Bond Yield Curve
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