
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Sep 24, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูง กอนจะตึงตัว
ขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองของ
ธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ิน
เดือน ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้นหนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาด
สูงขึ้นจากรอยละ 1.4375 ตอปในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอย
ละ 1.46875 ตอปในชวงปลายสัปดาห ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 
และ 14 วัน เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตรา
เดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.46875 และ 1.5 ตอป ตามลําดับ ใน
ขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงจาก
รอยละ 1.45 – 1.7 มาอยูระหวางรอยละ 1.37 – 1.55 โดยอัตรากลาง 
(Mode) เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.48 – 1.5 ตอป ไมเปล่ียนแปลง
จากสัปดาหกอนหนา 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 21,300 ลานบาท ไดแก 
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ 
อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 4,300 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท ตราสารสวนใหญมี
อัตราผลตอบแทน (yield) เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะตั๋วเงินคลังอายุ 28 และ 
91 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 5.2 และ 7.2 basis point 
ตามลําดับ ในขณะที่พันธบัตรรัฐบาล อายุ 15 ป มีอัตราผลตอบแทน
ลดลง 8.4 basis point 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับ
การเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมขึ้น สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P เริ่ม
ปรับสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน  อัตราผลตอบแทน (Yield) ปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากการคาดการณ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ ธปท. และสอดคลองกับ US Treasury Yield ที่ปรับสูงขึ้นจากการประกาศตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐทิ่ออกมาดีกวาที่คาด 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงตนสัปดาหจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันและปจจัยกดดันภายในประเทศ 
กอนจะปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับตามทิศทางคาเงินเยนและความตองการเงินบาทจากนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทย ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากความผันผวนของระดับราคาน้ํามันในตลาดโลก และตัวเลข
ทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (27 ก.ย. – 1 ต.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน
รอยละ 16 มีมูลคารวม 60,591 ลานบาท หรือเฉล่ีย 12,118 ลานบาท
ตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 37,527 ลานบาท คิดเปน
รอยละ  62 ต๋ัวเงินคลังมีปริมาณการซื้อขายสูงสุด รองลงมาไดแก 
พันธบัตร ธปท. ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
ลดลง 23 basis point ในขณะที่ดัชนีหุนกูเอกชนเกือบไมเปล่ียนแปลง 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ทุกชวงอายุ ซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะการคาดการณการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. ในเดือน ต.ค. และสวนหนึ่งเปนการปรับ
ขึ้นตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่เพ่ิมสูงขึ้น เนื่องจาก
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดีกวาที่คาด และนักลงทุนสวนใหญ
ยังใหความสนใจตราสารระยะสั้นมากกวาตราสารระยะยาวเพื่อลด
ความเสี่ยงจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 47 41.43 
เฉลี่ย 20 – 24 ก.ย. 47 41.30 

27 ก.ย. 47 41.43 
28 ก.ย. 47 41.53 
29 ก.ย. 47 41.52 
30 ก.ย. 47 41.45 
1 ต.ค. 47 41.36 

เฉลี่ย 27 ก.ย. – 1 ต.ค. 47 41.46 

เงินบาทยังคงเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.36 – 41.53 บาท
ตอดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.46 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 0.38 เมื่อเทียบกับสัปดาหกอนหนา 
โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอน 
ซึ่งเปนไปตามทิศทางการออนคาของเงินภายในภูมิภาคโดยเฉพาะ
เงินเยน เนื่องจากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัว
สูงขึ้นอยางรวดเร็ว ประกอบกับปจจัยกดดันภายในประเทศ ไดแก 
การกลับมาระบาดอีกครั้งของเชื้อไขหวัดนก และความกังวลวาเชื้อ
โรคดังกลาวจะระบาดจากคนสูคน ซึ่งสงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพย
ไทยปรับตัวลดลงในชวงตนสัปดาห และกดดันเงินบาทใหปรับออนคา
ที่สุดในรอบ 2 สัปดาหที่ระดับ 41.53 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวัน
อังคาร อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับจากชวง
กลางถึงปลายสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคาของเงิน
เยนเนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจญี่ปุนออกมาดีกวาการคาดการณของ
ตลาด การปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันดิบเปนครั้งแรกในรอบ 10 วัน 
และความตองการเงินบาทจากนักลงทุนตางชาติที่กลับมาซื้อสุทธิใน
ตลาดหลักทรัพยไทยท่ีปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็วในชวงปลายสัปดาห 
ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงถูกกดดันจากความผันผวนของ
ระดับราคาน้ํามันในตลาดโลก และดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคของ
สหรัฐฯ จาก Conference Board ซึ่งออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณ
ไว นักลงทุนจึงลดการถือครองเงินดอลลาร สรอ . ลงบางสวน
เปล่ียนเปนเงินสกุลหลักอื่นๆ  

 

Government Bond Yield Curve

0

1

2

3

4

5

6

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10 Yr. 12 Yr. 14 Yr. 18 Yr.
TTM(Yrs.)

Av
g.

 B
id

di
ng

 Y
ie

ld

31-May -04 30-Jun-04
30-Jul-04 27-Aug-04
01-Oct-04


