
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูง กอนจะตึงตัว
ขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองของ
ธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ิน
เดือน ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้นหนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาด
สูงขึ้นจากรอยละ 1.4375 ตอปในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอย
ละ 1.46875 ตอปในชวงปลายสัปดาห ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 
และ 14 วัน เคล่ือนไหวระหวางวันในชวงแคบๆ และปดตลาดในอัตรา
เดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.46875 และ 1.5 ตอป ตามลําดับ ใน
ขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงจาก
รอยละ 1.45 – 1.7 มาอยูระหวางรอยละ 1.37 – 1.55 โดยอัตรากลาง 
(Mode) เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.48 – 1.5 ตอป ไมเปล่ียนแปลง
จากสัปดาหกอนหนา 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 21,300 ลานบาท ไดแก 
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ 
อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 4,300 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท ตราสารสวนใหญมี
อัตราผลตอบแทน (yield) เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะตั๋วเงินคลังอายุ 28 และ 
91 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 5.2 และ 7.2 basis point 
ตามลําดับ ในขณะที่พันธบัตรรัฐบาล อายุ 15 ป มีอัตราผลตอบแทน
ลดลง 8.4 basis point 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับ
การเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิมขึ้น สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P เริ่ม
ปรับสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน  อัตราผลตอบแทน (Yield) ปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากการคาดการณ
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ ธปท. และสอดคลองกับ US Treasury Yield ที่ปรับสูงขึ้นจากการประกาศตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐทิ่ออกมาดีกวาที่คาด 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงตนสัปดาหจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันและปจจัยกดดันภายในประเทศ 
กอนจะปรับแข็งคาขึ้นเปนลําดับตามทิศทางคาเงินเยนและความตองการเงินบาทจากนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทย ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากความผันผวนของระดับราคาน้ํามันในตลาดโลก และตัวเลข
ทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (27 ก.ย. – 1 ต.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอน
รอยละ 16 มีมูลคารวม 60,591 ลานบาท หรือเฉล่ีย 12,118 ลานบาท
ตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 37,527 ลานบาท คิดเปน
รอยละ  62 ต๋ัวเงินคลังมีปริมาณการซื้อขายสูงสุด รองลงมาไดแก 
พันธบัตร ธปท. ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
ลดลง 23 basis point ในขณะที่ดัชนีหุนกูเอกชนเกือบไมเปล่ียนแปลง 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ทุกชวงอายุ ซึ่งสวนหนึ่งเปนเพราะการคาดการณการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของ ธปท. ในเดือน ต.ค. และสวนหนึ่งเปนการปรับ
ขึ้นตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่เพ่ิมสูงขึ้น เนื่องจาก
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดีกวาที่คาด และนักลงทุนสวนใหญ
ยังใหความสนใจตราสารระยะสั้นมากกวาตราสารระยะยาวเพื่อลด
ความเสี่ยงจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 47 41.43 
เฉลี่ย 20 – 24 ก.ย. 47 41.30 

27 ก.ย. 47 41.43 
28 ก.ย. 47 41.53 
29 ก.ย. 47 41.52 
30 ก.ย. 47 41.45 
1 ต.ค. 47 41.36 

เฉลี่ย 27 ก.ย. – 1 ต.ค. 47 41.46 

เงินบาทยังคงเคล่ือนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.36 – 41.53 บาท
ตอดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.46 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 0.38 เมื่อเทียบกับสัปดาหกอนหนา 
โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอน 
ซึ่งเปนไปตามทิศทางการออนคาของเงินภายในภูมิภาคโดยเฉพาะ
เงินเยน เนื่องจากปจจัยกดดันดานราคาน้ํามันในตลาดโลกที่ปรับตัว
สูงขึ้นอยางรวดเร็ว ประกอบกับปจจัยกดดันภายในประเทศ ไดแก 
การกลับมาระบาดอีกครั้งของเชื้อไขหวัดนก และความกังวลวาเชื้อ
โรคดังกลาวจะระบาดจากคนสูคน ซึ่งสงผลใหดัชนีตลาดหลักทรัพย
ไทยปรับตัวลดลงในชวงตนสัปดาห และกดดันเงินบาทใหปรับออนคา
ที่สุดในรอบ 2 สัปดาหที่ระดับ 41.53 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวัน
อังคาร อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับจากชวง
กลางถึงปลายสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคาของเงิน
เยนเนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจญี่ปุนออกมาดีกวาการคาดการณของ
ตลาด การปรับตัวลดลงของราคาน้ํามันดิบเปนครั้งแรกในรอบ 10 วัน 
และความตองการเงินบาทจากนักลงทุนตางชาติที่กลับมาซื้อสุทธิใน
ตลาดหลักทรัพยไทยท่ีปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็วในชวงปลายสัปดาห 
ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงถูกกดดันจากความผันผวนของ
ระดับราคาน้ํามันในตลาดโลก และดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคของ
สหรัฐฯ จาก Conference Board ซึ่งออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณ
ไว นักลงทุนจึงลดการถือครองเงินดอลลาร สรอ . ลงบางสวน
เปล่ียนเปนเงินสกุลหลักอื่นๆ  

 

Government Bond Yield Curve
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