
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห เนื่องจากสภาพ
คลองสวนหนึ่งติดอยูในระบบเคลียริ่ง ประกอบกับธนาคารพาณิชยมีการเตรียม
สภาพคลองเพื่อรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน จึงลดความ
ตองการลงทุนลงและเพ่ิมการกูยืมระยะส้ัน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 
1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
4.09375 และ 4.21875 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.125 
และ 4.25 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงกลาง
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดลดลงมาอยูใน
ระดับเดียวกับปลายสัปดาหกอนหนา สําหรับในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยมี
ความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงจึงลดการลงทุนลง ขณะท่ีมีความ
ตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปด
ตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.25 ตอป สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.25 ตอป ตลอดสัปดาห ทั้งนี้ การทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืน
ในสัปดาหนี้สวนใหญเปนการซื้อขายระยะสั้น เนื่องจากนักลงทุนรอโอกาสลงทุนใน
อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นหากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมในสัปดาหหนา (8 มี.ค.) สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มี
ชวงเคลื่อนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 3.9 – 4.25 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) 
ปดตลาดระหวางรอยละ 4.14 – 4.15 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,000 ลานบาท แบงเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. 
อายุ 364 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนตราสารสวนใหญ
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 วัน มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 
นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 6 ป วงเงิน 1,000 
ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 25,000 ลานบาท จึงมี
พันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 8,000 ลานบาท 

 ธนาคารพาณิชยเนนการทําธุรกรรมระยะสั้นเปนสวนใหญ โดยอัตราดอกเบี้ย  R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.09375 - 
4.125 และ 4.21875 – 4.25 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วันและ Interbank ปดตลาดแทบไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวน
พันธบัตรฯอายุตํ่ากวา 6 เดือน ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากการคาดการณการปรับขึ้น R/P 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห ตามการแข็งคาของเงินเยน การคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ตลอดจน
เงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยและเพื่อซื้อหุน บมจ. ชินคอรปอเรชั่นจากผูถือหุนรายยอย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ออนคาลงจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (27 ก.พ. – 3 มี.ค. 49) 
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มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 85,399 ลานบาท หรือ 17,080 ลาน
บาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 13.8  โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 
70 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่ สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก 
พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัว
ลดลงตลอดสัปดาห โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไป 
ปรับตัวลดลง 1-23 basis points ตามความตองการลงทุนในพันธบัตรระยะปาน
กลาง-ยาว ที่ยังคงมีอยูมาก สวนพันธบัตรฯ อายุ 1-3 เดือน ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 
จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันที่ 8 มี.ค. นี้ 
และปริมาณการซื้อขายในชวงกลาง-ปลายสัปดาหลดต่ําลง เนื่องจากสถานการณ
ทางการเมืองที่ตึงเครียดขึ้น ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
และหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 84 และ 30 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลงระหวางสัปดาห  ณ ส้ินสัปดาห
พันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2-11 basis points เนื่องจากการประกาศ
ตัวเลขทางเศรษฐกิจ เชน ขอมูลการใชจายผูบริโภคที่เพ่ิมขึ้น และจํานวนผูขอรับ
สวัสดิการวางงานที่บงชี้การขยายตัวของตลาดแรงงานสหรัฐ  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉล่ียเดือน ก.พ. 49 39.35 

เฉลี่ย 20 - 24 ก.พ. 49 39.39 

27 ก.พ. 49 39.30 

28 ก.พ. 49 39.27 

1 มี.ค. 49 39.04 

2 มี.ค. 49 38.84 

3 มี.ค. 49 38.60 

เฉลี่ย 27 ก.พ. – 3 มี.ค. 49 39.01 

เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาและมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอด
สัปดาห โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.01 บาทตอดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น
รอยละ 1.0 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน ปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ 
ไดแก การแข็งคาของเงินในภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนที่ปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 
1 เดือน ที่ระดับ 115.82 เยนตอดอลลาร สรอ. ในชวงกลางสัปดาห จากการ
คาดการณของนักลงทุนวาธนาคารกลางญี่ปุนอาจยุติการดําเนินนโยบายการเงิน
แบบผอนคลายในเร็วๆ นี้ หลังจากมีความคิดเห็นในเชิงสนับสนุนจากนายกรัฐมนตรี
และรัฐมนตรีญี่ปุน นอกจากนี้ คาเงินบาทยังไดรับปจจัยบวกจากการคาดการณการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาหหนา ตลอดจนการซื้อสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และเงินทุนไหลเขาจากบริษัทเทมาเซ็กของสิงคโปร 
เพ่ือซื้อหุน บมจ. ชินคอรปอเรชั่นจากผูถือหุนรายยอย ทั้งนี้ ความไมแนนอนทาง
การเมืองในประเทศไมสงผลกระทบตอคาเงินบาทมากนัก เนื่องจากนักลงทุนสวน
ใหญไดรับรูขาวไปบางสวนแลว ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง
เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักตลอดสัปดาห เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาต่ํา
กวาการคาดการณของตลาดโดยเฉพาะตัวเลขภาคการผลิต ประกอบกับเงินดอลลาร 
สรอ. ถูกกดดันจากแนวโนมอัตราดอกเบี้ยยูโรในชวงขาขึ้น หลังจากธนาคารกลาง
ยุโรปตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งมาอยูที่รอยละ 2.25 ในชวง
ปลายสัปดาห 

 

Government Bond Yield Curve
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