
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Mar3, 2006

3

3.2

3.4

3.6

3.8

4

4.2

4.4

3/10/2005 1/11/200529/11/200529/12/200527/1/2006 27/2/2006

%pa.

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

Million 
Baht

1-D 7-D
14-D 1-M
Tot. Vol.

 

Interbank Overnight Rate

2.75

3.25

3.75

4.25

4.75

3/10/05 29/10/05 24/11/05 20/12/05 15/1/06 10/2/06

%pa. min max mode

 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห เนื่องจากสภาพ
คลองสวนหนึ่งติดอยูในระบบเคลียริ่ง ประกอบกับธนาคารพาณิชยมีการเตรียม
สภาพคลองเพื่อรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน จึงลดความ
ตองการลงทุนลงและเพ่ิมการกูยืมระยะส้ัน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 
1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
4.09375 และ 4.21875 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.125 
และ 4.25 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงกลาง
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดลดลงมาอยูใน
ระดับเดียวกับปลายสัปดาหกอนหนา สําหรับในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยมี
ความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงจึงลดการลงทุนลง ขณะท่ีมีความ
ตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปด
ตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.25 ตอป สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.25 ตอป ตลอดสัปดาห ทั้งนี้ การทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืน
ในสัปดาหนี้สวนใหญเปนการซื้อขายระยะสั้น เนื่องจากนักลงทุนรอโอกาสลงทุนใน
อัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้นหากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยในการประชุมในสัปดาหหนา (8 มี.ค.) สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มี
ชวงเคลื่อนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 3.9 – 4.25 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) 
ปดตลาดระหวางรอยละ 4.14 – 4.15 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,000 ลานบาท แบงเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท พันธบัตร ธปท. 
อายุ 364 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนตราสารสวนใหญ
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 91 วัน มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 
นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 6 ป วงเงิน 1,000 
ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 25,000 ลานบาท จึงมี
พันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 8,000 ลานบาท 

 ธนาคารพาณิชยเนนการทําธุรกรรมระยะสั้นเปนสวนใหญ โดยอัตราดอกเบี้ย  R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.09375 - 
4.125 และ 4.21875 – 4.25 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วันและ Interbank ปดตลาดแทบไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวน
พันธบัตรฯอายุตํ่ากวา 6 เดือน ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากการคาดการณการปรับขึ้น R/P 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห ตามการแข็งคาของเงินเยน การคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ตลอดจน
เงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทยและเพื่อซื้อหุน บมจ. ชินคอรปอเรชั่นจากผูถือหุนรายยอย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ออนคาลงจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (27 ก.พ. – 3 มี.ค. 49) 
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มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 85,399 ลานบาท หรือ 17,080 ลาน
บาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 13.8  โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 
70 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่ สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก 
พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัว
ลดลงตลอดสัปดาห โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไป 
ปรับตัวลดลง 1-23 basis points ตามความตองการลงทุนในพันธบัตรระยะปาน
กลาง-ยาว ที่ยังคงมีอยูมาก สวนพันธบัตรฯ อายุ 1-3 เดือน ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 
จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันที่ 8 มี.ค. นี้ 
และปริมาณการซื้อขายในชวงกลาง-ปลายสัปดาหลดต่ําลง เนื่องจากสถานการณ
ทางการเมืองที่ตึงเครียดขึ้น ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
และหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 84 และ 30 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลงระหวางสัปดาห  ณ ส้ินสัปดาห
พันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2-11 basis points เนื่องจากการประกาศ
ตัวเลขทางเศรษฐกิจ เชน ขอมูลการใชจายผูบริโภคที่เพ่ิมขึ้น และจํานวนผูขอรับ
สวัสดิการวางงานที่บงชี้การขยายตัวของตลาดแรงงานสหรัฐ  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉล่ียเดือน ก.พ. 49 39.35 

เฉลี่ย 20 - 24 ก.พ. 49 39.39 

27 ก.พ. 49 39.30 

28 ก.พ. 49 39.27 

1 มี.ค. 49 39.04 

2 มี.ค. 49 38.84 

3 มี.ค. 49 38.60 

เฉลี่ย 27 ก.พ. – 3 มี.ค. 49 39.01 

เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาและมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอด
สัปดาห โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.01 บาทตอดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้น
รอยละ 1.0 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน ปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ 
ไดแก การแข็งคาของเงินในภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนที่ปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 
1 เดือน ที่ระดับ 115.82 เยนตอดอลลาร สรอ. ในชวงกลางสัปดาห จากการ
คาดการณของนักลงทุนวาธนาคารกลางญี่ปุนอาจยุติการดําเนินนโยบายการเงิน
แบบผอนคลายในเร็วๆ นี้ หลังจากมีความคิดเห็นในเชิงสนับสนุนจากนายกรัฐมนตรี
และรัฐมนตรีญี่ปุน นอกจากนี้ คาเงินบาทยังไดรับปจจัยบวกจากการคาดการณการ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาหหนา ตลอดจนการซื้อสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และเงินทุนไหลเขาจากบริษัทเทมาเซ็กของสิงคโปร 
เพ่ือซื้อหุน บมจ. ชินคอรปอเรชั่นจากผูถือหุนรายยอย ทั้งนี้ ความไมแนนอนทาง
การเมืองในประเทศไมสงผลกระทบตอคาเงินบาทมากนัก เนื่องจากนักลงทุนสวน
ใหญไดรับรูขาวไปบางสวนแลว ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง
เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักตลอดสัปดาห เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาต่ํา
กวาการคาดการณของตลาดโดยเฉพาะตัวเลขภาคการผลิต ประกอบกับเงินดอลลาร 
สรอ. ถูกกดดันจากแนวโนมอัตราดอกเบี้ยยูโรในชวงขาขึ้น หลังจากธนาคารกลาง
ยุโรปตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งมาอยูที่รอยละ 2.25 ในชวง
ปลายสัปดาห 

 

Government Bond Yield Curve
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