
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห เนื่องจากสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง ประกอบกับ
ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง
กอนการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในสัปดาหหนา จึงมีความตองการ
กูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 
วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดเพิ่มขึ้นจาก 4.434375 และ 
4.4375 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูระหวางรอยละ 4.4375 
– 4.40625 และ 4.46875 – 4.5 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ความ
ตองการกูยืมระยะส้ันของธนาคารพาณิชยเริ่มปรับลดลงในชวงปลาย
สัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงเล็กนอย
มาอยูที่รอยละ 4.375 และ 4.46875 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.5 ตอป สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.2 – 
4.48 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) เคล่ือนไหวคอนขางผันผวนและปดตลาด
ระหวางรอยละ 4.38 – 4.4 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,500 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท และพันธบัตร
รัฐบาล อายุ 15 ป วงเงิน 2,500 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนตราสาร
ทุกประเภทปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงตอเนื่อง และยังมีการประมูลพันธบัตรการ
รถไฟแหงประเทศไทย อายุ 8 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท อยางไรก็ตาม มีผู
เสนอประมูลตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท.นอยกวาวงเงินที่
เปดประมูล ซึ่งทําใหตราสารทั้งสองรุนไดรับการจัดสรรเพียง 4,000 และ 
10,616 ลานบาท ตามลําดับ ตราสารที่ออกใหมในสัปดาหนี้จึงมีจํานวน 
29,116 ลานบาท และมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 27,000 ลานบาท 

 ความตองการกูยืมระยะส้ันของธนาคารพาณิชยเพ่ิมสูงขึ้นเกือบตลอดสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน  ปด
ตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.4375 – 4.40625 และ 4.46875 – 4.5 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 
วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายธุรกรรม Outright ของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทย
และสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งเปนผลของการปรับขึ้น Fed Fund Rate 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญตามคาเงินเยน และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก แตยังคง
ถูกกดดันจากความไมแนนอนทางการเมืองกอนชวงการเลือกตั้ง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปนสวนใหญ จากการ
ขายเพื่อทํากําไรของนักลงทุน หลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (27 - 31 มี.ค. 49) 
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เทากับมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 2,116 ลานบาท 

 

 มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 115,045 ลานบาท หรือ 
23,009 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 24.9  แตธุรกรรม 
Outright ลดลงรอยละ 7.9 โดยตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก
ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ยังคงมีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น จากการคาดการณการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเฉพาะหลังจากที่ Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 11-22 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 74 และ 26 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวสูงขึ้นตลอดสัปดาห โดยเฉพาะ
ในวันอังคารที่ Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และประกาศวายังมี
แนวโนมที่จะปรับขึ้นอีก ทําให ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือน
ขึ้นไป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 3-20 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 6 เดือนอัตราผลตอบแทนฯ ปรับตัวลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 49 38.93 

เฉลี่ย 20 - 24 มี.ค. 49 38.88 

27 มี.ค. 49 38.89 

28 มี.ค. 49 38.84 

29 มี.ค. 49 38.96 

30 มี.ค. 49 38.84 

31 มี.ค. 49 38.80 

เฉลี่ย 27 - 31 มี.ค. 49 38.86 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.86 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไม
เปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา ทามกลางปริมาณการซื้อขาย
ที่คอนขางเบาบางเนื่องจากความไมมั่นใจของนักลงทุนจากสถานการณ
การเมืองในประเทศ โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลาย
สัปดาหกอนหนาและมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญตลอดสัปดาห ปจจัย
สนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ ไดแก การแข็งคาของเงินในภูมิภาค
โดยเฉพาะเงินเยน และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก
ในประเทศ อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยความไม
แนนอนทางการเมืองในชวงกอนการเลือกตั้งในวันอาทิตยที่ 2 เม.ย. 
โดยเฉพาะการชุมชุมตอตานนายกรัฐมนตรีบริเวณยานธุรกิจ ซึ่งสงผลให
เงินบาทปรับออนคาลงเล็กนอยวันพุธ ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. 
มีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก จากตัวเลข
เศรษฐกิจสําคัญที่ออกมากต่ํากวาการคาดการณของตลาดในชวงตน
สัปดาห และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรของนักลงทุน 
หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund 
Rate อีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 4.75 ตอป ในชวงกลางสัปดาห แต
เงินดอลลาร สรอ. ไมออนคาลงมากนัก เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญ
คาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังมีการปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นอีก
อยางนอยรอยละ 0.25 ภายในชวงครึ่งแรกของป 2549 

 

Government Bond Yield Curve
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