
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห เนื่องจากสภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง ประกอบกับ
ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง
กอนการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในสัปดาหหนา จึงมีความตองการ
กูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 
วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดเพิ่มขึ้นจาก 4.434375 และ 
4.4375 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูระหวางรอยละ 4.4375 
– 4.40625 และ 4.46875 – 4.5 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ความ
ตองการกูยืมระยะส้ันของธนาคารพาณิชยเริ่มปรับลดลงในชวงปลาย
สัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงเล็กนอย
มาอยูที่รอยละ 4.375 และ 4.46875 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย
ระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.5 ตอป สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.2 – 
4.48 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) เคล่ือนไหวคอนขางผันผวนและปดตลาด
ระหวางรอยละ 4.38 – 4.4 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,500 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 14,000 ลานบาท และพันธบัตร
รัฐบาล อายุ 15 ป วงเงิน 2,500 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนตราสาร
ทุกประเภทปรับตัวเพ่ิมขึ้นสูงตอเนื่อง และยังมีการประมูลพันธบัตรการ
รถไฟแหงประเทศไทย อายุ 8 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท อยางไรก็ตาม มีผู
เสนอประมูลตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท.นอยกวาวงเงินที่
เปดประมูล ซึ่งทําใหตราสารทั้งสองรุนไดรับการจัดสรรเพียง 4,000 และ 
10,616 ลานบาท ตามลําดับ ตราสารที่ออกใหมในสัปดาหนี้จึงมีจํานวน 
29,116 ลานบาท และมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 27,000 ลานบาท 

 ความตองการกูยืมระยะส้ันของธนาคารพาณิชยเพ่ิมสูงขึ้นเกือบตลอดสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน  ปด
ตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 4.4375 – 4.40625 และ 4.46875 – 4.5 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 
วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายธุรกรรม Outright ของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทย
และสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งเปนผลของการปรับขึ้น Fed Fund Rate 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญตามคาเงินเยน และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก แตยังคง
ถูกกดดันจากความไมแนนอนทางการเมืองกอนชวงการเลือกตั้ง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปนสวนใหญ จากการ
ขายเพื่อทํากําไรของนักลงทุน หลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (27 - 31 มี.ค. 49) 
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เทากับมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 2,116 ลานบาท 

 

 มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 115,045 ลานบาท หรือ 
23,009 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 24.9  แตธุรกรรม 
Outright ลดลงรอยละ 7.9 โดยตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก
ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ยังคงมีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น จากการคาดการณการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย โดยเฉพาะหลังจากที่ Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 11-22 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 74 และ 26 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวสูงขึ้นตลอดสัปดาห โดยเฉพาะ
ในวันอังคารที่ Fed ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และประกาศวายังมี
แนวโนมที่จะปรับขึ้นอีก ทําให ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือน
ขึ้นไป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 3-20 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 6 เดือนอัตราผลตอบแทนฯ ปรับตัวลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 49 38.93 

เฉลี่ย 20 - 24 มี.ค. 49 38.88 

27 มี.ค. 49 38.89 

28 มี.ค. 49 38.84 

29 มี.ค. 49 38.96 

30 มี.ค. 49 38.84 

31 มี.ค. 49 38.80 

เฉลี่ย 27 - 31 มี.ค. 49 38.86 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.86 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไม
เปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา ทามกลางปริมาณการซื้อขาย
ที่คอนขางเบาบางเนื่องจากความไมมั่นใจของนักลงทุนจากสถานการณ
การเมืองในประเทศ โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลาย
สัปดาหกอนหนาและมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญตลอดสัปดาห ปจจัย
สนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ ไดแก การแข็งคาของเงินในภูมิภาค
โดยเฉพาะเงินเยน และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออก
ในประเทศ อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยความไม
แนนอนทางการเมืองในชวงกอนการเลือกตั้งในวันอาทิตยที่ 2 เม.ย. 
โดยเฉพาะการชุมชุมตอตานนายกรัฐมนตรีบริเวณยานธุรกิจ ซึ่งสงผลให
เงินบาทปรับออนคาลงเล็กนอยวันพุธ ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. 
มีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก จากตัวเลข
เศรษฐกิจสําคัญที่ออกมากต่ํากวาการคาดการณของตลาดในชวงตน
สัปดาห และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรของนักลงทุน 
หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund 
Rate อีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 4.75 ตอป ในชวงกลางสัปดาห แต
เงินดอลลาร สรอ. ไมออนคาลงมากนัก เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญ
คาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังมีการปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นอีก
อยางนอยรอยละ 0.25 ภายในชวงครึ่งแรกของป 2549 

 

Government Bond Yield Curve
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