
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Apr1- Jun 30, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นเล็กนอยโดยเฉพาะในชวงกลาง
ถึงปลายสัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการสํารองสภาพคลองเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนและส้ินครึ่งแรกของป 
ซึ่งลูกคามีความตองการใชเงินในปริมาณมาก และจะตองนําสงเงินสมทบ
เขากองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ งวดครึ่งป ความตองการกูยืมระยะส้ันจึงเพ่ิม
สูงขึ้นเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 
2.46875 และ 2.5 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 2.5 และ 
2.53125 – 2.5625 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห ตามลําดับ ขณะท่ี
อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน และ 1 เดือน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิม
ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.5 และ 2.53125 ตอป ตามลําดับ สวนอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอย
ละ 2.3 – 2.53 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 2.5 ตอป 
ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 42,300 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 30,000 ลาน
บาท อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวนตั๋วเงิน
คลังอายุ 91 วัน และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน ที่อัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาสวน
ภูมิภาคอายุ 6 ป วงเงิน 3,300 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารอาคาร
สงเคราะหอายุ 5 และ 10 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท 

 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปด
ตลาดสูงขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน R/P 1 เดือน และอัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาการซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield) ปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ ในขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐฯ มีทิศทางปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยกดดันสําคัญจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามัน สงผลตอใหความ
ตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. จากผูนําเขาน้ํามันเพ่ิมสูงขึ้น และสงผลตอความเคลื่อนไหวของคาเงินในภูมิภาค ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาดี และการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed 
Fund Rate ในชวงปลายเดือน 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (27 – 30 มิ.ย. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 91,284 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 22,821 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 27 โดยมี
การซื้อขายที่เปนธุรกรรม Outright รอยละ 70 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อ
ขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ ณ ส้ิน
สัปดาหพันธบัตรฯ อายุ 1 3 และ 12 ป ปรับตัวลดลง 1-2 basis points 
ในขณะที่พันธบัตรชวงอายุอ่ืนๆ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-1 basis point ดัชนี
ราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง 2 
และ 5 basis points ตามลําดับ 
US Treasury  Yield ปรับเพ่ิมขึ้นในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากนักลงทุน
คาดวาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate กอนที่จะปรับตัว
ลดลงในวันศุกรหลังจากมีการปรับดอกเบี้ยตามที่คาดการณไว ทําให ณ 
ส้ินสัปดาห US Treasury  Yield อายุ 6 เดือนขึ้นไปปรับตัวขึ้น 1-6 basis 
points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 48 40.87 
เฉลี่ย 20 - 24 มิ.ย. 48 41.07 

27 มิ.ย. 48 41.05 
28 มิ.ย. 48 41.10 
29 มิ.ย. 48 41.21 
30 มิ.ย. 48 41.27 

เฉลี่ย 27 - 30 มิ.ย. 48 41.16 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.16 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงรอยละ 0.2 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมีทิศทางออน
คาลงเปนลําดับตลอดสัปดาห และปรับออนคาที่สุดอีกครั้งในรอบกวา 8 
เดือน ที่ระดับ 41.27 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร ปจจัยสําคัญที่
กดดันคาเงินบาท ไดแก ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงสุดเปน
ประวัติการณ สงผลใหบริษัทผูนําเขาน้ํามันในประเทศมีความตองการซื้อ
เงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น และยังสงผลใหคาเงินของประเทศในภูมิภาค
เอเชียโดยเฉพาะญี่ปุนปรับออนคาลงเนื่องจากประเทศในภูมิภาคมี
สัดสวนการนําเขาน้ํามันเปนจํานวนมาก นอกจากนี้ ความกังวลตอ
ดุลการคาและดุลบัญชีเดินสะพัดในเดือน พ.ค. ที่มีการขาดดุลในระดับสูง 
และมีแนวโนมที่จะขาดดุลเพ่ิมขึ้นตลอดครึ่งหลังของป 2548 เปนปจจัย
กดดันคาเงินบาทตลอดสัปดาห ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. มี
ทิศทางแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ออกมาดี ประกอบกับตลาดคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในการประชุมในวันที่ 30 มิ.ย. 
ทั้งนี้ ธนาคารกลางสหรัฐฯ ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอย
ละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 3.25 ตอป เพ่ือปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงิน
เฟอ ในขณะท่ีเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีแนวโนมขยายตัว โดยเฉพาะ
ตลาดแรงงานที่ปรับตัวดีขึ้นเปนลําดับ แมวาราคาน้ํามันในตลาดโลกจะ
ปรับตัวสูงขึ้น โดยธนาคารกลางสหรัฐฯ ยืนยันวาจะยังคงปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไปเพ่ือควบคุมเงินเฟอที่อาจเรงตัวสูงขึ้นใน
ระยะตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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