
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 28 กุมภาพันธ ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงรอยละ 0.25 มาอยู
ที่รอยละ 4.50 ตอป เนื่องจากเห็นวาแรงกดดันดานเงินเฟอมีแนวโนมลดลงและอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานยังอยูในชวงเปาหมาย ขณะที่
ความเสี่ยงตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจมีเพ่ิมขึ้นจากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนที่ชะลอตัวตอเนื่อง ประกอบกับการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจโลกคาดวาจะสงผลตอการขยายตัวของภาคการสงออก คณะกรรมการฯ จึงเห็นวานโยบายการเงินที่ผอนคลาย
ตอเนื่องจะชวยเอื้ออํานวยตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะตอไป 
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห โดยธนาคาร
พาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองเงินเพ่ือการปดสํารองรายปกษ
ในวันอังคารมาลงทุนเปนจํานวนมาก สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 7 
และ 14 วัน ปดตลาดลดลงจากรอยละ 4.65625 และ 4.625 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.625 และ 4.59375 ตอป ตามลําดับ แตอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.50 ตอป สําหรับในวัน
พุธ หลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลงรอยละ 0.25 สถาบันการเงินไดเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงตาม
อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 4.5  4.53125 และ 4.53125 ตอป สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ และอัตราดอกเบี้ยดังกลาวปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงจนถึงปลายสัปดาห ยกเวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาด
เพ่ิมขึ้นเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 4.5625 ตอป เนื่องจากมีความตองการกูยืมระยะ
ดังกลาวเพิ่มสูงขึ้น แตสภาพคลองโดยรวมทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญ
เนื่องจากเปนชวงตนปกษที่ธนาคารพาณิชยไมเรงสํารองเงินสดมากนัก ประกอบ
กับธนาคารพาณิชยมีการสํารองสภาพคลองไวเพียงพอสําหรับการเบิกถอนเงินสด
ของลูกคาในชวงวันหยุดยาว สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
ระหวางรอยละ 4.0 – 4.8 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 
4.78 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.53 – 4.55 ตอป ในชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 ก.พ. – 2 มี.ค. 2550) 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงรอยละ 0.25  มาอยูที่รอยละ 4.50 ตอป เพ่ือ
ชวยกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ขณะที่แรงกดดันจากเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลาย 

 หลังจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สถาบันการเงินเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ที่รอยละ 4.5  4.53125 และ 4.53125 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ โดยสภาพคลองทรงตัวใน
ระดับสูงในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ไทยและ
สหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ เนื่องจากการตัดสินใจผอนคลายมาตรการกันสํารองรอยละ 30 ของ ธปท. และการ
แข็งคาของเงินสกุลภูมิภาค ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก  หลังจากนักลงทุนสวนใหญลด
ความตองการถือครองทรัพยสินสกุลดอลลาร สรอ. ลง จากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาต่ําและสถานการณตึงเครียดระหวาง
สหรฐัฯ และอิหราน  

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 188,500 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 35,000 ลานบาทพันธบัตร ธปท. อายุ 
7 14 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 145,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 
ป 4 เดือน และ 12 ป วงเงินรวม 8,500 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตราสาร
สวนใหญปรับตัวลดลง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 79,000 ลาน
บาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 66,000 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 340,678 ลานบาท 
หรือคิดเปน 68,136 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 63 โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 69 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัว
ลดลง เนื่องจากการคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธ และการ
ผอนคลายมาตรการกันสํารอง 30% ในวันศุกร ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 10-21 basis points ดัชนี
ราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 62 และ 55 basis point 
ตามลําดับ 
สําหรับความเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลง เนื่องจาก
นักลงทุนยายเงินลงทุนมาจากตลาดหลักทรัพย เพราะการปรับตัวลงอยางรุนแรง
ของตลาดหุนทั่วโลก และความกังวลตอสถานการณในประเทศอิหราน ตลอดจน
ตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดีเทาที่ควร อาทิ ยอดส่ังซื้อสินคาคงทนที่ลดลง
มากกวาที่คาด ทําใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 2-
26 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉล่ียเดือน ก.พ. 50 35.69 

เฉลี่ย 19 - 23 ก.พ. 50 35.66 

26 ก.พ. 50 35.61 

27 ก.พ. 50 35.54 

28 ก.พ. 50 35.39 

1 มี.ค. 50 35.43 

2 มี.ค. 50 35.35 

เฉลี่ย 26 ก.พ. – 2 มี.ค.50 35.46 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.46 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอย
รอยละ 0.6 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวน
ใหญตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนสําคัญจากการที่ ธปท. ตัดสินใจผอนคลาย
มาตรการกันสํารองรอยละ 30 และยกเลิกมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงิน
บาทของผูมีถ่ินฐานตางประเทศในวันจันทร นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยบวกจาก
การแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาคและเงินเยน และความตองการขายเงินดอลลาร 
สรอ. จากผูสงออก อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยความกังวล
วา ธปท. อาจมีการแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยน และขาวการลาออกจาก
ตําแหนงของ ม.ร.ว.ปรีดิยาธร เทวกุล รองนายกรัฐมนตรีและ รมว. คลัง ซึ่งสงผล
ใหเงินบาทออนคาลงเล็กนอยในวันพฤหัสบดี ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออน
คาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ สวนใหญชะลอตัว
ลง โดยเฉพาะตัวเลข GDP ประจําไตรมาสสี่ป 2549 ที่ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด นอกจากนี้ ความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับสถานการณตึง
เครียดระหวางสหรัฐฯ และอิหราน และความเห็นจากอดีตประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกาสเขาสูภาวะถดถอย เปนปจจัยสําคัญที่ทําใหนัก
ลงทุนสวนใหญลดความตองการถือครองทรัพยสินสกุลดอลลาร สรอ. ลง 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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