
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 28 กุมภาพันธ ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงรอยละ 0.25 มาอยู
ที่รอยละ 4.50 ตอป เนื่องจากเห็นวาแรงกดดันดานเงินเฟอมีแนวโนมลดลงและอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานยังอยูในชวงเปาหมาย ขณะที่
ความเสี่ยงตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจมีเพ่ิมขึ้นจากการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนที่ชะลอตัวตอเนื่อง ประกอบกับการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจโลกคาดวาจะสงผลตอการขยายตัวของภาคการสงออก คณะกรรมการฯ จึงเห็นวานโยบายการเงินที่ผอนคลาย
ตอเนื่องจะชวยเอื้ออํานวยตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจในระยะตอไป 
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห โดยธนาคาร
พาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารองเงินเพ่ือการปดสํารองรายปกษ
ในวันอังคารมาลงทุนเปนจํานวนมาก สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 7 
และ 14 วัน ปดตลาดลดลงจากรอยละ 4.65625 และ 4.625 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.625 และ 4.59375 ตอป ตามลําดับ แตอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.50 ตอป สําหรับในวัน
พุธ หลังจากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ลงรอยละ 0.25 สถาบันการเงินไดเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงตาม
อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 4.5  4.53125 และ 4.53125 ตอป สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ และอัตราดอกเบี้ยดังกลาวปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงจนถึงปลายสัปดาห ยกเวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาด
เพ่ิมขึ้นเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 4.5625 ตอป เนื่องจากมีความตองการกูยืมระยะ
ดังกลาวเพิ่มสูงขึ้น แตสภาพคลองโดยรวมทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญ
เนื่องจากเปนชวงตนปกษที่ธนาคารพาณิชยไมเรงสํารองเงินสดมากนัก ประกอบ
กับธนาคารพาณิชยมีการสํารองสภาพคลองไวเพียงพอสําหรับการเบิกถอนเงินสด
ของลูกคาในชวงวันหยุดยาว สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
ระหวางรอยละ 4.0 – 4.8 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 
4.78 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.53 – 4.55 ตอป ในชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 ก.พ. – 2 มี.ค. 2550) 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงรอยละ 0.25  มาอยูที่รอยละ 4.50 ตอป เพ่ือ
ชวยกระตุนการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ขณะที่แรงกดดันจากเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลาย 

 หลังจากการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สถาบันการเงินเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ที่รอยละ 4.5  4.53125 และ 4.53125 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ โดยสภาพคลองทรงตัวใน
ระดับสูงในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ไทยและ
สหรัฐฯ ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ เนื่องจากการตัดสินใจผอนคลายมาตรการกันสํารองรอยละ 30 ของ ธปท. และการ
แข็งคาของเงินสกุลภูมิภาค ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก  หลังจากนักลงทุนสวนใหญลด
ความตองการถือครองทรัพยสินสกุลดอลลาร สรอ. ลง จากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาต่ําและสถานการณตึงเครียดระหวาง
สหรฐัฯ และอิหราน  

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 188,500 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 35,000 ลานบาทพันธบัตร ธปท. อายุ 
7 14 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 145,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 
ป 4 เดือน และ 12 ป วงเงินรวม 8,500 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตราสาร
สวนใหญปรับตัวลดลง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 79,000 ลาน
บาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 66,000 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 340,678 ลานบาท 
หรือคิดเปน 68,136 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 63 โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 69 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัว
ลดลง เนื่องจากการคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธ และการ
ผอนคลายมาตรการกันสํารอง 30% ในวันศุกร ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 10-21 basis points ดัชนี
ราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 62 และ 55 basis point 
ตามลําดับ 
สําหรับความเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลง เนื่องจาก
นักลงทุนยายเงินลงทุนมาจากตลาดหลักทรัพย เพราะการปรับตัวลงอยางรุนแรง
ของตลาดหุนทั่วโลก และความกังวลตอสถานการณในประเทศอิหราน ตลอดจน
ตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาไมดีเทาที่ควร อาทิ ยอดส่ังซื้อสินคาคงทนที่ลดลง
มากกวาที่คาด ทําใหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 2-
26 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉล่ียเดือน ก.พ. 50 35.69 

เฉลี่ย 19 - 23 ก.พ. 50 35.66 

26 ก.พ. 50 35.61 

27 ก.พ. 50 35.54 

28 ก.พ. 50 35.39 

1 มี.ค. 50 35.43 

2 มี.ค. 50 35.35 

เฉลี่ย 26 ก.พ. – 2 มี.ค.50 35.46 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.46 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอย
รอยละ 0.6 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวน
ใหญตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนสําคัญจากการที่ ธปท. ตัดสินใจผอนคลาย
มาตรการกันสํารองรอยละ 30 และยกเลิกมาตรการปองปรามการเก็งกําไรคาเงิน
บาทของผูมีถ่ินฐานตางประเทศในวันจันทร นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยบวกจาก
การแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาคและเงินเยน และความตองการขายเงินดอลลาร 
สรอ. จากผูสงออก อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยความกังวล
วา ธปท. อาจมีการแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยน และขาวการลาออกจาก
ตําแหนงของ ม.ร.ว.ปรีดิยาธร เทวกุล รองนายกรัฐมนตรีและ รมว. คลัง ซึ่งสงผล
ใหเงินบาทออนคาลงเล็กนอยในวันพฤหัสบดี ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออน
คาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ สวนใหญชะลอตัว
ลง โดยเฉพาะตัวเลข GDP ประจําไตรมาสสี่ป 2549 ที่ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด นอกจากนี้ ความกังวลของนักลงทุนเกี่ยวกับสถานการณตึง
เครียดระหวางสหรัฐฯ และอิหราน และความเห็นจากอดีตประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ วาเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกาสเขาสูภาวะถดถอย เปนปจจัยสําคัญที่ทําใหนัก
ลงทุนสวนใหญลดความตองการถือครองทรัพยสินสกุลดอลลาร สรอ. ลง 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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