
สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 – 30 ก.ย. 48) 

 

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเปนจํานวนมากในชวงตนและปลายสัปดาห ขณะที่การเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับ
การเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนสงผลใหความตองการกูยืมระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้นในชวงกลางสัปดาห แตอัตรา
ดอกเบี้ยซื้อคืนทุกระยะไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา ขณะที่อัตราดอกเบี้ย Interbank สูงขึ้นเพียงเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ  ระยะสั้น
ปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวปรับเพ่ิมขึ้น ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง  

 เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงคอนขางมากตามคาเงินในภูมิภาค กอนจะแข็งคาขึ้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 
เนื่องจากการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี  ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นจากแนวโนมอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในชวงขาขึ้น และผลกระทบจากพายุเฮอรริเคนตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ มี
ไมมากนัก 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apr1 - Sep30, 2005
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากภาครัฐมีการนําฝากเงินเพ่ือเตรียมจายเงินเดือน สถาบันการเงิน
จึงมีความตองการลงทุนเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 
1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน 7 วัน 14 วัน และ 1 เดือน ยังปดตลาด
ในอัตราเดียวกับปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 3.1875 3.21875 3.25 
และ 3.28125 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม การเตรียมสภาพคลองของ
ธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน 
สงผลใหความตองการกูยืมระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห 
สําหรับในชวงปลายสัปดาห สภาพคลองกลับมาทรงตัวอยูในระดับสูง โดย
ธนาคารพาณิชยมีการลงทุนในตลาดเงินระยะสั้นเพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนทุกระยะยังคงปด
ตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 3 – 3.3 ไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 3.18 ตอป 
ในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 3.2 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 30,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 9,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 3 7 และ 14 ป วงเงินรวม 5,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. 
อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 14,000 ลานบาท โดยตราสารเกือบทุก
ประเภทมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนพันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 ป ที่มีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการประปา
นครหลวงอายุ 3 และ 5 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ในสัปดาหนี้มี
พันธบัตรภาครัฐครบกําหนด 8,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรหมุนเวียนใน
ตลาดเพิ่มขึ้น 22,000 ลานบาท 
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การซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 63,509 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 12,701.81 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 7.6 โดย
เปนธุรกรรม Outright รอยละ 77 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ตั๋วเงินคลัง อัตราผลตอบแทน 
(yield) ในชวงตนสัปดาหปรับตัวลดลง กอนที่จะปรับเพ่ิมขึ้นในชวงปลาย
สัปดาห โดยรวมในรอบสัปดาหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุต่ํากวา 2 ป 
ปรับลดลง 1 - 12 basis points   เนื่องจากยังคงมีความตองการถือครอง
พันธบัตรฯ ระยะส้ันในชวงที่อัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมสูงขึ้น ในขณะท่ีอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรอายุ 3 ปขึ้นไปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 4-7 basis points 
ดัชนีราคา(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับ
ลดลง 25 และ 5 basis points ตามลําดับ  

สําหรับ US Treasury  Yield โดยรวมปรับตัวสูงขึ้นจากสัปดาหกอน 
เนื่องจากนักลงทุนคาดวา Fed จะยังคงปรับอัตราดอกเบี้ยขึ้นตอไป 
เนื่องจากพายุเฮอริเคนไมไดสงผลกระทบตอเศรษฐกิจสหรัฐฯตามที่
คาดการณไวกอนหนา ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury  Yield ทุกชวง
อายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 5-16 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 48 41.01 

เฉลี่ย 19 - 23 ก.ย. 48 41.02 

26 ก.ย. 48 41.16 

27 ก.ย. 48 41.23 

28 ก.ย. 48 41.18 

29 ก.ย. 48 41.06 

30 ก.ย. 48 40.96 

เฉลี่ย 26 – 30 ก.ย. 48 41.12 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.12 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคงออน
คาลงเล็กนอยรอยละ 0.2 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาท
ในชวงตนสัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนาคอนขางมากตาม
คาเงินในภูมิภาค โดยเฉพาะเงินเยนซึ่งถูกกดดันจากการปรับพอรต
สินทรัพยของนักลงทุนกอนปดงวดครึ่งป ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคา
ขึ้นเปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากนักลงทุนคลายความกังวล
เกี่ยวกับผลกระทบทางเศรษฐกิจจากพายุเฮอรริเคน ประกอบกับเจาหนาที่
ระดับสูงของธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงทาทีสนับสนุนการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate อยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากเงินทุน
ไหลเขาจากตางประเทศเพื่อลงทุนในตลาดหลักทรัพยไทย และการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระยะตอไป โดยเฉพาะ
หลังจากผูบริหารระดับสูงของ ธปท. กลาวเปนนัยวาจะปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอยางคอยเปนคอยไปเพื่อปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงิน
เฟอที่มีแนวโนมสูงขึ้นตอเนื่อง นอกจากนี้ นักลงทุนยังมีการคาดการณใน
เชิงบวกตอการรายงานภาวะเศรษฐกิจของ ธปท. ที่จะประกาศในวันศุกร 
โดยเฉพาะตัวเลขดุลบัญชีเดินสะพัดที่มีแนวโนมดีขึ้น ทั้งนี้ ดุลบัญชี
เดินสะพัดในเดือนสิงหาคมเกินดุลตอเนื่องจากเดือนที่แลวที่ระดับ 106 
ลานดอลลาร สรอ. ซึ่งเปนปจจัยสําคัญที่สนับสนุนคาเงินบาทในชวงปลาย
สัปดาห 

Government Bond Yield Curve
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