
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากมีสภาพ
คลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการโอนเงินในระบบธนาคาร
พาณิชย ประกอบกับธนาคารพาณิชยสวนใหญมีการเตรียมสภาพคลอง
สําหรับการปดสํารองรายปกษในวันอังคาร และเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงิน
สดของลูกคาในชวงส้ินเดือน จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน 
ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.5625 ตอป ในวันพฤหัสบดี ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วัน เคล่ือนไหวระหวางวันสูงขึ้นเล็กนอย แตปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.5 ตอป อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยมีความ
ตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นในวันศุกร ประกอบกับสถาบันการเงินบางแหงคาดวา
คณะกรรมการนโยบายการเงินจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในการ
ประชุมวันที่ 11 เม.ย. จึงเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงมากสําหรับ
อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน มาอยูที่รอยละ 4.375 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 7 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.53125 ตอป เชนกัน สวนอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงมาอยูระหวางรอยละ 4.25 – 
4.59 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห
ที่รอยละ 4.55 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 130,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 16,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 12 14 15 วัน 2 ป และ 3 ป วงเงินรวม 104,000 ลาน
บาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ป 6 เดือน 10 ป 4 เดือน และ 12 ป วงเงิน
รวม 10,000 ลานบาท แต พันธบัตร ธปท. และพันธบัตรรัฐบาลมีผูเสนอ
ประมูลไมเต็มวงเงิน จึงมีวงเงินจัดสรรเพียง 92,579 และ 9,260 ลานบาท 
ตามลําดับ จึงมีตราสารที่ออกใหมในสัปดาหนี้เพียง 117,839 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนของตั๋วเงินคลังปรับตัวลดลง สวนอัตราผลตอบแทนของ

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 – 30 มี.ค. 2550) 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห แตธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นในวันศุกร ประกอบ
กับมีการคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันที่ 11 เม.ย. สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ 14 วัน 
ปดตลาดลดลง ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน และ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง การซื้อขายของนักลงทุนตางชาติลดลงเชนกัน อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวมีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น  

 เงินบาทออนคาลงในชวงตนสัปดาห หลังจากขาวลือวา ธปท. อาจออกมาตรการเพิ่มเติมเพ่ือดูแลคาเงินบาท และ ธปท. จะผูก
ติดคาเงินบาทไวกับดอลลาร สรอ. สําหรับชวงปลายสัปดาห เงินบาทออนคาลงอีกครั้งจากการแทรกแซงของ ธปท. ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันศุกร หลังจากประธาน Fed กลาวเนนถึงความเสี่ยงดานเงินเฟอ 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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พันธบัตรรัฐบาลปรับเพ่ิมขึ้น สวนพันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนเกือบไม
เปล่ียนแปลง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 78,000 ลานบาท 
จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 39,839 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง (เฉพาะธุรกรรม outright) มี
มูลคา 202,140 ลานบาท หรือคิดเปน 40,428 ลานบาทตอวัน ลดลงจาก
สัปดาหกอนรอยละ 9 ในสัปดาหนี้มาตรการ Fully Hedge มีผลบังคับใช ซึ่ง
มีวัตถุประสงคเพ่ือชวยผอนคลายขอจํากัดในการลงทุนของนักลงทุนตางชาติ 
โดยนักลงทุนตางชาติที่เขามาลงทุนในตราสารหนี้และกองทุนรวมสามารถ
ซื้อประกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวนตลอดอายุการลงทุน โดย
ไมตองกันเงินสํารอง 30% ซึ่งมาตรการดังกลาวมีสวนทําใหนักลงทุน
ตางชาติมียอดขายสุทธิลดลงจาก 444 ลานบาท ในสัปดาหกอนมาเปน 99 
ลานบาท อยางไรก็ตาม ปริมาณการซื้อขายของนักลงทุนตางชาติกลับลดลง
จากสัปดาหกอนรอยละ 50 โดยมีมูลคาเทากับ1,889 ลานบาท  

อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวลดลง เนื่องจากมี
ความตองการเขามามาก ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะ
ปานกลาง-ยาวปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการขายทํากําไร ทําให ณ ส้ินสัปดาห
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 6 เดือน ปรับลดลง 4-8 basis 
points พันธบัตรฯ อายุ 1 ปขึ้นไป อัตราผลตอบแทนปรับเพ่ิมขึ้น 0-11 
basis points ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง 34 basis point สวน
ดัชนีหุนกูเอกชนปรับเพ่ิมขึ้น 11 basis point  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 50 35.01 

เฉลี่ย 19 – 23 มี.ค.50 34.77 

26 มี.ค. 50 34.93 

27 มี.ค. 50 35.01 

28 มี.ค. 50 34.90 

29 มี.ค. 50 34.96 

30 มี.ค. 50 34.97 

เฉลี่ย 26 – 30 มี.ค.50 34.95 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทยและ CEIC 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 34.95 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.5 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหมีทิศทางออนคาลง โดยมีปจจัยกดดันจากความตองการซื้อเงินตรา
ตางประเทศของผูนําเขาเพ่ือปด position เนื่องจากเกรงวาเงินบาทจะออน
คาลงในระยะตอไป หลังจากมีขาวลือวา ธปท. จะออกมาตรการเพื่อดูแล
คาเงินบาทเพิ่มเติม และขาวลือวา ธปท. จะผูกติดคาเงินบาทไวกับเงิน
ดอลลาร สรอ. ที่ 36 บาทตอดอลลาร สรอ. อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้น
เล็กนอยในวันพุธ หลังจาก ธปท. ยืนยันวาจะไมเปล่ียนแปลงนโยบายอัตรา
แลกเปล่ียน และยังไมมีการออกมาตรการดูแลคาเงินบาทเพิ่มเติมแตอยางใด 
สําหรับในชวงปลายสัปดาห เงินบาทปรับออนคาลงอีกครั้ง จากแรงซื้อเงิน
ดอลลาร สรอ. ซึ่งตลาดคาดวาเปนการแทรกแซงคาเงินจาก ธปท. ใน
ขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบ
กับเงินสกุลหลักในชวงตนถึงกลางสัปดาห เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ
ของสหรัฐฯ ออกมาไมดีนัก กอนจะปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันศุกร 
หลังจากถอยแถลงของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงนัยวาเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังมีความเสี่ยงดานเงินเฟอ นักลงทุนจึงคาดการณวาจะยังไมมีการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ลงในระยะเวลาอันใกล 

 

คาเงินบาทในตลาดในประเทศและตางประเทศรายวัน
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      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

Government Bond Yield Curve
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