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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากมีสภาพ
คลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการโอนเงินในระบบธนาคาร
พาณิชย ประกอบกับธนาคารพาณิชยสวนใหญมีการเตรียมสภาพคลอง
สําหรับการปดสํารองรายปกษในวันอังคาร และเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงิน
สดของลูกคาในชวงส้ินเดือน จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน 
ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.5625 ตอป ในวันพฤหัสบดี ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 วัน เคล่ือนไหวระหวางวันสูงขึ้นเล็กนอย แตปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.5 ตอป อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยมีความ
ตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นในวันศุกร ประกอบกับสถาบันการเงินบางแหงคาดวา
คณะกรรมการนโยบายการเงินจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงในการ
ประชุมวันที่ 11 เม.ย. จึงเสนอการลงทุนในอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงมากสําหรับ
อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน มาอยูที่รอยละ 4.375 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 7 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.53125 ตอป เชนกัน สวนอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงมาอยูระหวางรอยละ 4.25 – 
4.59 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห
ที่รอยละ 4.55 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 130,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 16,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 12 14 15 วัน 2 ป และ 3 ป วงเงินรวม 104,000 ลาน
บาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ป 6 เดือน 10 ป 4 เดือน และ 12 ป วงเงิน
รวม 10,000 ลานบาท แต พันธบัตร ธปท. และพันธบัตรรัฐบาลมีผูเสนอ
ประมูลไมเต็มวงเงิน จึงมีวงเงินจัดสรรเพียง 92,579 และ 9,260 ลานบาท 
ตามลําดับ จึงมีตราสารที่ออกใหมในสัปดาหนี้เพียง 117,839 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนของตั๋วเงินคลังปรับตัวลดลง สวนอัตราผลตอบแทนของ

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 – 30 มี.ค. 2550) 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นตลอดสัปดาห แตธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นในวันศุกร ประกอบ
กับมีการคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมวันที่ 11 เม.ย. สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ 14 วัน 
ปดตลาดลดลง ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน และ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง การซื้อขายของนักลงทุนตางชาติลดลงเชนกัน อัตรา
ผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวมีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น  

 เงินบาทออนคาลงในชวงตนสัปดาห หลังจากขาวลือวา ธปท. อาจออกมาตรการเพิ่มเติมเพ่ือดูแลคาเงินบาท และ ธปท. จะผูก
ติดคาเงินบาทไวกับดอลลาร สรอ. สําหรับชวงปลายสัปดาห เงินบาทออนคาลงอีกครั้งจากการแทรกแซงของ ธปท. ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันศุกร หลังจากประธาน Fed กลาวเนนถึงความเสี่ยงดานเงินเฟอ 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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พันธบัตรรัฐบาลปรับเพ่ิมขึ้น สวนพันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทนเกือบไม
เปล่ียนแปลง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 78,000 ลานบาท 
จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 39,839 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง (เฉพาะธุรกรรม outright) มี
มูลคา 202,140 ลานบาท หรือคิดเปน 40,428 ลานบาทตอวัน ลดลงจาก
สัปดาหกอนรอยละ 9 ในสัปดาหนี้มาตรการ Fully Hedge มีผลบังคับใช ซึ่ง
มีวัตถุประสงคเพ่ือชวยผอนคลายขอจํากัดในการลงทุนของนักลงทุนตางชาติ 
โดยนักลงทุนตางชาติที่เขามาลงทุนในตราสารหนี้และกองทุนรวมสามารถ
ซื้อประกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเต็มจํานวนตลอดอายุการลงทุน โดย
ไมตองกันเงินสํารอง 30% ซึ่งมาตรการดังกลาวมีสวนทําใหนักลงทุน
ตางชาติมียอดขายสุทธิลดลงจาก 444 ลานบาท ในสัปดาหกอนมาเปน 99 
ลานบาท อยางไรก็ตาม ปริมาณการซื้อขายของนักลงทุนตางชาติกลับลดลง
จากสัปดาหกอนรอยละ 50 โดยมีมูลคาเทากับ1,889 ลานบาท  

อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวลดลง เนื่องจากมี
ความตองการเขามามาก ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะ
ปานกลาง-ยาวปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการขายทํากําไร ทําให ณ ส้ินสัปดาห
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 6 เดือน ปรับลดลง 4-8 basis 
points พันธบัตรฯ อายุ 1 ปขึ้นไป อัตราผลตอบแทนปรับเพ่ิมขึ้น 0-11 
basis points ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลง 34 basis point สวน
ดัชนีหุนกูเอกชนปรับเพ่ิมขึ้น 11 basis point  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 50 35.01 

เฉลี่ย 19 – 23 มี.ค.50 34.77 

26 มี.ค. 50 34.93 

27 มี.ค. 50 35.01 

28 มี.ค. 50 34.90 

29 มี.ค. 50 34.96 

30 มี.ค. 50 34.97 

เฉลี่ย 26 – 30 มี.ค.50 34.95 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทยและ CEIC 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 34.95 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.5 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหมีทิศทางออนคาลง โดยมีปจจัยกดดันจากความตองการซื้อเงินตรา
ตางประเทศของผูนําเขาเพ่ือปด position เนื่องจากเกรงวาเงินบาทจะออน
คาลงในระยะตอไป หลังจากมีขาวลือวา ธปท. จะออกมาตรการเพื่อดูแล
คาเงินบาทเพิ่มเติม และขาวลือวา ธปท. จะผูกติดคาเงินบาทไวกับเงิน
ดอลลาร สรอ. ที่ 36 บาทตอดอลลาร สรอ. อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้น
เล็กนอยในวันพุธ หลังจาก ธปท. ยืนยันวาจะไมเปล่ียนแปลงนโยบายอัตรา
แลกเปล่ียน และยังไมมีการออกมาตรการดูแลคาเงินบาทเพิ่มเติมแตอยางใด 
สําหรับในชวงปลายสัปดาห เงินบาทปรับออนคาลงอีกครั้ง จากแรงซื้อเงิน
ดอลลาร สรอ. ซึ่งตลาดคาดวาเปนการแทรกแซงคาเงินจาก ธปท. ใน
ขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบ
กับเงินสกุลหลักในชวงตนถึงกลางสัปดาห เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ
ของสหรัฐฯ ออกมาไมดีนัก กอนจะปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันศุกร 
หลังจากถอยแถลงของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงนัยวาเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ยังมีความเสี่ยงดานเงินเฟอ นักลงทุนจึงคาดการณวาจะยังไมมีการ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ลงในระยะเวลาอันใกล 

 

คาเงินบาทในตลาดในประเทศและตางประเทศรายวัน
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      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

Government Bond Yield Curve
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