
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอย โดยเฉพาะในชวงปลาย
สัปดาห เนื่องจากการเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนและวันหยุดตอเนื่อง 
ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการกูยืมระยะสั้นเปนระยะตลอดสัปดาห 
และหนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 1 วันปดตลาดเพิ่มขึ้นเปนลําดับจากรอยละ 1 ตอปในปลาย
สัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.0625 ตอปในวันทําการสุดทายของ
สัปดาห และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วันเคล่ือนไหวระหวางสัปดาหในชวง
แคบๆ และปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 1.03125 ตอปในปลายสัปดาห
กอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.0625 ตอปเชนกันในชวงปลายสัปดาห สวน
อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันยังคงปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่
รอยละ 1.25 ตอป ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank 
เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 1.02 – 1.12 และอัตรา
กลาง (Mode) มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.05 – 1.08 ไม
เปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอน 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐมูลคา 40,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน รวม 6 รุน วงเงินรวม 30,000 
ลานบาท เนื่องจากในสัปดาหถัดไปมีวันหยุดตอเนื่องของธนาคาร
พาณิชย และมีการประมูลพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 
วัน วงเงิน 6,000 ลานบาท รวมทั้งพันธบัตรรัฐบาลอายุ 9 ป วงเงิน 
4,000 ลานบาท ตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้นตามอัตรา
ผลตอบแทนในตลาดรอง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 วัน ที่มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

 การเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือรองรับการเบิกถอนในชวงส้ินเดือนและวันหยุดยาว สงผลใหธนาคาร
พาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันสวนใหญจึงปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายในตลาดรองเพิ่มขึ้นมาก อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรไทยทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
เชนเดียวกับ US Treasury Yield ที่สูงขึ้นเนื่องจากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย  

 เงินบาทมีคาเฉล่ียออนคาลงถึงรอยละ 1.0 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา และมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห จาก
ปจจัยทั้งภายในและภายนอกประเทศ เชน การออนคาของเงินเยน ขาวการกันสํารองหนี้เสียของ ธ.กรุงไทย และการ
ปรับลดประมาณการอัตราขยายตัวทางเศรษฐกิจของ ธปท. ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 - 30 ก.ค. 47) 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 79,057 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
15,811 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 47 ปริมาณธุรก
รรม Outright มีมูลคา 32,550 ลานบาท คิดเปนรอยละ 41 ตราสารหนี้
ที่มีปริมาณซื้อขายมากที่ สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมา ไดแก 
พันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตร
รัฐบาลเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ โดยพันธบัตรอายุ 2-5 ป มีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้น 13 basis point สอดคลองกับ US Treasury Yield ที่ปรับ
เพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุเชนเดียวกัน เนื่องจากนักลงทุนยังคงคาดการณถึง
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยทั้งของไทยและสหรัฐฯ ดัชนีราคา (Clean 
Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลลดลง 38 basis point สวนดัชนีราคา
หุนกูเอกชนเกือบไมเปล่ียนแปลง 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 47 40.88 
เฉลี่ย 19 – 23 ก.ค. 47 40.85 

19 ก.ค. 47 41.06 
20 ก.ค. 47 41.18 
21 ก.ค. 47 41.35 
22 ก.ค. 47 41.37 
23 ก.ค. 47 41.32 

เฉลี่ย 26 – 30 ก.ค. 47 41.26 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.26 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงถึงรอยละ 1.0 เมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาท
ในชวงตนสัปดาหออนคาลงคอนขางมากจากปลายสัปดาหกอนหนาและ
มีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห เนื่องจากจากปจจัยกดดันทั้งภายนอก
และภายในประเทศ ไดแก การออนคาของเงินเยน และความกังวลจาก
ขาว ธปท. ส่ังใหธนาคารกรุงไทยกันสํารองหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได
เพ่ิมเติม ซึ่งสงผลตอความเชื่อมั่นและราคาหุนของธนาคารกรุงไทย 
รวมถึงราคาหุนในกลุมสถาบันการเงินและตลาดโดยรวม นอกจากนี้ 
เงินบาทยังไดรับผลกระทบจากการปรับลดประมาณการอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจของ ธปท. จากรอยละ 6.8 – 7.8 มาอยูที่รอยละ 
6.0 – 7.0 สวนหนึ่งเนื่องจากปจจัยดานราคาน้ํามัน ในขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง โดยไดรับปจจัยบวก
จากดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคของสหรัฐฯ ที่เพ่ิมขึ้นมากกวาที่ตลาด
คาดการณไว อยางไรก็ตาม ผูวาการ ธปท. ใหความมั่นใจวาเงินบาทที่
ออนคาในขณะนี้เปนไปตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและมีความ
เหมาะสมกับภาวะเศรษฐกิจไทยในปจจุบัน 

ทั้งนี้ การประกาศเพิ่มระดับมาตรการเตือนภัยกอการรายในสหรัฐฯ เมื่อ
วันอาทิตยที่ 1 ส.ค. จากสีเหลือง(ระดับปานกลาง) เปนสีสม (ระดับสูง) 
ในยานการเงินในนิวยอรก วอชิงตัน และตอนเหนือของรัฐนิวเจอรซีย  
ไดสงผลกระทบตอตลาดการเงินและตลาดทุนสหรัฐฯ รวมถึงตลาดเงิน
และตลาดทุนทั่วโลก นอกจากนี้ ยังจะเปนปจจัยกดดันใหเงินดอลลาร 
สรอ. มีแนวโนมออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักในระยะตอไป 

 

 

Government Bond Yield Curve
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