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สภาพคล่องและอตัราดอกเบี้ย 

สภาพคล่องในตลาดเงนิค่อนขา้งทรงตวัเป็นสว่นใหญ่ แมอ้ตัรา

แลกเปลีย่นจะค่อนขา้งผนัผวนกไ็ม่มผีลกระทบทีช่ดัเจน อตัรา

ดอกเบีย้ขา้มคนืในตลาด I n t e r b a n k เคลื่อนไหวในระดบัทีต่ํ่ากว่า

สปัดาหก่์อนเลก็น้อย ยกเวน้ในช่วงสิน้เดอืนทีส่ถาบนัการเงนิตอ้ง

สาํรองเงนิเพิม่ขึน้ ทาํใหป้รมิาณการกูย้มืเพิม่ขึน้และค่าหนาแน่น 

(Mode) ของอตัราดอกเบีย้สงูขึน้เป็นรอ้ยละ 1.1  ในวนัศุกร ์สภาพ

คล่องในตลาดซือ้คนืตงึตวัในบางช่วง สว่นใหญ่เกดิจากความ

ตอ้งการกูเ้งนิระยะสัน้ ๆ ประเภท 1 วนัทีเ่พิม่ขึน้ ซึง่สง่ผลใหอ้ตัรา

ดอกเบีย้ระหว่างวนัเคลื่อนไหวสงูขึน้ อย่างไรกต็าม ยงัคงมคีวาม

ตอ้งการลงทุนทยอยเขา้มาเพิม่ขึน้ตอบสนองกบัความตอ้งการกูย้มื 

จงึทาํใหอ้ตัราดอกเบีย้ทุกประเภทปิดตลาดในอตัราเดมิตลอด

สปัดาห ์โดยอตัราดอกเบีย้ซือ้คนืระยะ 1 7 และ 14 วนั ปิดทีร่อ้ยละ 

0.96875 1.0 และ 1.25 ต่อปีตามลาํดบั  

ในสปัดาหท์ีผ่่านมา ธปท. แจง้ว่า ตัง้แต่ไตรมาสสองของปีน้ี ธปท. 

จะลดเวลาทาํการตลาดซือ้คนืพนัธบตัร จากเดมิทีเ่ปิดซือ้ขายวนัละ 

2 รอบ เชา้และบ่าย เหลอืวนัละ 1 รอบ คอืรอบบ่าย ในช่วงเวลา 

15.30-16.30 น. เพิม่ปรมิาณการทาํธุรกรรมต่อครัง้จาก 2,000 ลา้น

บาท เป็น 3,000 ลา้นบาท และในระยะต่อไปจะเพิม่ขนาดของ  

ธุรกรรมขัน้ตํ่าจากปจัจุบนัทีก่าํหนด 10 ลา้นบาท รวมถงึเพิม่อตัรา

ค่าธรรมเนียมการทาํธุรกรรม ทัง้น้ี เพื่อสง่เสรมิธุรกรรมในตลาดซือ้

คนืภาคเอกชน ( P r i v a t e  R e p o ) 

 อตัราดอกเบี้ย Interbank เคลือ่นไหวในระดบัตํา่ลง ยกเวน้ในวนัสิ้นเดอืนซึง่มคีวามตอ้งการกูย้มืเพือ่สาํรอง

สภาพคล่องเพิม่ขึ้น สาํหรบัอตัราดอกเบี้ยซื้อคนืทุกประเภทปิดในอตัราเดมิตลอดสปัดาห ์

 ธนาคารกลางสหรฐัฯ ประกาศคงอตัราดอกเบี้ยทีร่อ้ยละ 1.0 แต่สง่สญัญาณพรอ้มปรบัอตัราดอกเบี้ย 

 ปรมิาณการซื้อขายตราสารหน้ีในตลาดรองและดชันีราคาปรบัตวัสงูขึ้น Yield พนัธบตัรระยะยาวลดลง 

 เงนิบาทอ่อนค่าลงจากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 0.5 เนือ่งจากความกงัวลต่อปญัหาการแพร่ระบาดของโรคไขห้วดันก

ทีจ่ะสง่ผลต่อเศรษฐกจิโดยรวม ทาํใหน้กัลงทุนเทขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัย ์และลดการถอืครองเงนิบาท 

เปลีย่นเป็นดอลลาร ์สรอ. 

สาํนกัวางแผนเศรษฐกจิมหภาค สว่นการเงนิและตลาดทุน  

ภาวะการเงินรายสปัดาห ์(26 - 30 ม.ค. 47) 



ตลาดตราสารหน้ี 

ในรอบสปัดาหม์กีารประมลูตราสารหน้ีภาครฐัจาํนวน 23,000  

ลา้นบาท เป็นตัว๋เงนิคลงั อายุ 28 91 และ 182 วนั วงเงนิรวม 15,000 

ลา้นบาท พนัธบตัรรฐับาลกรณีพเิศษ อายุ 7 ปี วงเงนิ 3,000 ลา้นบาท 

และพนัธบตัร ธปท. อายุ 364 วนั วงเงนิ 5,000 ลา้นบาท โดยตัว๋เงนิ

คลงัอายุ 182 วนั และพนัธบตัรรฐับาล มอีตัราผลตอบแทนลดลงจาก

สปัดาหก่์อน ในขณะทีพ่นัธบตัร ธปท. และตัว๋เงนิคลงัอายุ 28 และ 91 

วนัมอีตัราผลตอบแทนเพิม่ขึน้เลก็น้อย  

มลูค่าการซือ้ขายตราสารหน้ีในตลาดรองในสปัดาหน้ี์เท่ากบั 51,358 

ลา้นบาท หรอื 10,272 ลา้นบาทต่อวนั เพิม่ขึน้จากสปัดาหก่์อน  

รอ้ยละ 13 โดยเป็นธุรกรรม Outright รอ้ยละ 77.7 มมีลูค่าเพิม่ขึน้

เช่นกนั อตัราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพนัธบตัรรฐับาลอายุตํ่า

กว่า 3 ปีปรบัตวัเพิม่ขึน้ ในขณะทีอ่ตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรอายุ

มากกว่า 3 ปี ปรบัตวัลดลง 4-20 basis point ดชันีราคา (Clean 

Price) ของพนัธบตัรรฐับาลและหุน้กูเ้อกชนเพิม่ขึน้ 63 และ 25 basis 

point ตามลาํดบั การทีต่ลาดมแีนวโน้มดขีึน้สว่นหน่ึงเน่ืองมาจากการ

ปรบัตวัลดลงอย่างมากของตลาดหลกัทรพัย ์ขณะทีแ่นวโน้มการปรบั

อตัราดอกเบีย้ของ F E D  ทีอ่าจเรว็กว่าทีค่าด ไม่สง่ผลกระทบอย่าง

เด่นชดัต่อตลาดตราสารหน้ี 

อตัราแลกเปล่ียน 

เงนิบาทมคี่าเฉลีย่ตลอดสปัดาหท์ี ่39.18 บาทต่อดอลลาร ์สรอ.  

อ่อนลงจากสปัดาหก่์อนรอ้ยละ 0.5 ซึง่เป็นไปในทศิทางเดยีวกบัเงนิ

สกุลอื่นในภูมภิาค โดยมสีาเหตุสาํคญัจากปญัหาการแพร่ระบาดของ

โรคไขห้วดันก ซึง่ทาํใหม้กีารหา้มนําเขา้ไก่ไทยในหลายตลาดสาํคญั 

และมกีารทาํลายไก่ในหลายพืน้ที ่สง่ผลกระทบต่อทัง้ผูเ้ลีย้งไก่และ

ธุรกจิทีเ่กีย่วเน่ืองอกีเป็นจาํนวนมาก นกัลงทุนยงัไม่แน่ใจในเรื่อง

ผลกระทบต่อเศรษฐกจิโดยรวม รวมทัง้มาตรการทีช่ดัเจนของรฐับาล 

จงึลดการถอืครองเงนิบาทเปลีย่นเป็นดอลลาร ์สรอ. นอกจากน้ียงัมี

การขายหุน้ในตลาดหลกัทรพัยอ์ย่างต่อเน่ือง โดยตลอดทัง้เดอืน

มกราคมนกัลงทุนต่างประเทศขายหุน้สทุธ ิ22,363 ลา้นบาท อย่างไรก็

ตาม ในช่วงกลางสปัดาหเ์งนิบาทแขง็ค่าขึน้ไดเ้ลก็น้อย จากแรงขาย

เงนิดอลลาร ์สรอ. ของผูส้ง่ออก 

นอกจากน้ี ดอลลาร ์สรอ. ยงัมแีนวโน้มแขง็ค่าขึน้ หลงัจากธนาคาร

กลางสหรฐัฯ มมีตคิงอตัราดอกเบีย้ FED Fund Rate ทีร่อ้ยละ 1.0 ต่อ

ปี แต่สง่สญัญาณว่า FED พรอ้มปรบัอตัราดอกเบีย้ ซึง่ทาํใหต้ลาด

เปลีย่นความคาดหมายจากเดมิทีว่่าอตัราดอกเบีย้สหรฐัฯ จะคงอยู่ใน

ระดบัตํ่าอกีเป็นเวลานาน และเป็นปจัจยัหนุนค่าเงนิดอลลาร ์สรอ. 

อตัราแลกเปล่ียน บาท/ดอลลาร ์

เฉลีย่ปี 2546 41.48 

เฉลีย่เดอืน ธ.ค. 46 39.67 

เฉลีย่ 19 - 23 ม.ค. 47 38.99 

26 ม.ค. 47 39.18 

27 ม.ค. 47 39.25 

28 ม.ค. 47 39.08 

29 ม.ค. 47 39.17 

30 ม.ค. 47 39.23 

เฉลีย่ 26 - 30 ม.ค. 47 39.18 
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