
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการดํารงเงินสด
สํารองในระดับสูง จึงลดการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันลง ขณะท่ี
ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเพ่ือรองรับ
การเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนและวันหยุดยาวในชวง
เทศกาลปใหม หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 
3.90625 ตอป มาอยูที่รอยละ 3.9375 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 
7 และ 14 วัน เคล่ือนไหวระหวางวันเพ่ิมขึ้น แตยังปดตลาดในอัตรา
เดิมที่รอยละ 3.96875 และ 4 ตอป ตามลําดับ สําหรับในชวงปลาย
สัปดาห สภาพคลองในระบบปรับสูงขึ้นเล็กนอย โดยธนาคารพาณิชย
ที่มีการสํารองเงินสดไวในระดับสูงในชวงกอนหนามีการนําสภาพ
คลองสวนเกินกลับมาลงทุนระยะสั้น แตอัตราดอกเบี้ยทุกประเภท
ยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 3.25 – 4.3   ขณะที่อัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 3.94 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 31,000 ลาน
บาท เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 21,000 
ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 
10,000 ลานบาท โดยตราสารเกือบทุกรุนมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น
เนื่องจากอุปทานของทั้งตั๋วเงินคลังและพันธบัตร ธปท. ที่จะเปด
ประมูลในเดือน ม.ค.  มีปริมาณเพิ่มขึ้นจากเดือน ธ.ค.มาก นักลงทุน
จึงชะลอการลงทุน ในขณะที่พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย  และสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 12,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 
19,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลางสัปดาห  เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพ
คลองเพ่ือรองรับความตองการใชเงินสดของลูกคาในชวงเทศกาลปใหม สงผลใหอัตราดอกเบ้ีย R/P 1 วัน ปดตลาด
สูงขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันอื่นๆ เคล่ือนไหวระหวางวันเพ่ิมขึ้น แตยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัว
เพ่ิมขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาหตามคาเงินเยน และตัวเลขเศรษฐกิจไทยที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของ
ตลาด ขณะที่เงินดอลลาร สรอ.ปรับแข็งคาขึ้นจากความตองการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. ของนักลงทุนหลังจากมีการ
ขายทํากําไรในชวงกอนหนา 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 – 30 ธ.ค.48) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 73,716 ลาน
บาท คิดเปน 14,743 ลานบาท ตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 
20.7 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 82 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อ
ขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น แต
พันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 1 ปลงไปเพ่ิมขึ้น 3-26 basis points ตามผลการประมูลใน
ตลาดแรก ในขณะที่ พันธบัตรฯ อายุ ต้ังแต 2 ป ขึ้นไป มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง 5-24 basis points สงผลใหดัชนีราคา (Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 98 และ 19 
basis points ตามลําดับ สําหรับ US Treasury Yield  โดยรวม
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-9  basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 48 41.03 
เฉลี่ย 19 - 23 ธ.ค. 48  40.89 

26 ธ.ค. 48 40.87 
27 ธ.ค. 48 40.90 
28 ธ.ค. 48 40.93 
29 ธ.ค. 48 40.93 
30 ธ.ค. 48 41.03 

เฉลี่ย 26 - 30 ธ.ค. 48  40.93 

เงินบาทยังคงเคล่ือนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 40.87 – 41.03 บาท
ตอดอลลาร สรอ. และมีปริมาณการซื้อขายคอนขางเบาบางกอนชวง
เทศกาลปใหม โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.93 บาทตอ
ดอลลาร สรอ.  ออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาห
กอนหนา  เงินบาทในชวงตนสัปดาหคอนขางทรงตัวเมื่อเทียบกับ
ปลายสัปดาหกอนหนากอนจะมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับตลอด
สัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงิน
เยน ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจไทยประจําเดือนพฤศจิกายนที่ ธปท. 
ประกาศในวันทําการสุดทายของสัปดาหสวนใหญออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาดโดยเฉพาะตัวเลขดุลการคาที่มีการขาดดุล
มากกวาที่ตลาดคาดการณไว ทั้งนี้ การปรับตัวสูงขึ้นของตลาด
หลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติไมไดเปนปจจัย
สนับสนุนคาเงินบาทมากนัก ในขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. ปรับ
แข็งคาขึ้นเปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากนักลงทุนมี
ความตองการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. หลังจากการขายทํากําไรเปน
จํานวนมากในชวงกอนหนา ตลอดจนการสงเงินกลับประเทศของ
บริษัทขามชาติสหรัฐฯ เพ่ือผลประโยชนทางภาษีกอนชวงส้ินป 
อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. ถูกจํากัดดวยตัวเลข
ภาคผลิตที่ออกมาไมดี ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญรอผลตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ประจําเดือน ธ.ค. 2548 ที่จะประกาศ
ในวันศุกรที่ 6 ม.ค. 2549 โดยคาดวาตัวเลขดังกลาวจะเพิ่มขึ้นกวา 
200,000 ตําแหนง ซึ่งจะเปนปจจัยสนับสนุนคาเงินดอลลาร สรอ. ใน
ระยะตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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