
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการดํารงเงินสด
สํารองในระดับสูง จึงลดการลงทุนในตลาดเงินระยะส้ันลง ขณะท่ี
ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเพ่ือรองรับ
การเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนและวันหยุดยาวในชวง
เทศกาลปใหม หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 
3.90625 ตอป มาอยูที่รอยละ 3.9375 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 
7 และ 14 วัน เคล่ือนไหวระหวางวันเพ่ิมขึ้น แตยังปดตลาดในอัตรา
เดิมที่รอยละ 3.96875 และ 4 ตอป ตามลําดับ สําหรับในชวงปลาย
สัปดาห สภาพคลองในระบบปรับสูงขึ้นเล็กนอย โดยธนาคารพาณิชย
ที่มีการสํารองเงินสดไวในระดับสูงในชวงกอนหนามีการนําสภาพ
คลองสวนเกินกลับมาลงทุนระยะสั้น แตอัตราดอกเบี้ยทุกประเภท
ยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวกวางขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 3.25 – 4.3   ขณะที่อัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 3.94 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 31,000 ลาน
บาท เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 21,000 
ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 
10,000 ลานบาท โดยตราสารเกือบทุกรุนมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น
เนื่องจากอุปทานของทั้งตั๋วเงินคลังและพันธบัตร ธปท. ที่จะเปด
ประมูลในเดือน ม.ค.  มีปริมาณเพิ่มขึ้นจากเดือน ธ.ค.มาก นักลงทุน
จึงชะลอการลงทุน ในขณะที่พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย  และสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบ
กําหนด 12,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 
19,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลางสัปดาห  เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการเตรียมสภาพ
คลองเพ่ือรองรับความตองการใชเงินสดของลูกคาในชวงเทศกาลปใหม สงผลใหอัตราดอกเบ้ีย R/P 1 วัน ปดตลาด
สูงขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันอื่นๆ เคล่ือนไหวระหวางวันเพ่ิมขึ้น แตยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัว
เพ่ิมขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาหตามคาเงินเยน และตัวเลขเศรษฐกิจไทยที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของ
ตลาด ขณะที่เงินดอลลาร สรอ.ปรับแข็งคาขึ้นจากความตองการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. ของนักลงทุนหลังจากมีการ
ขายทํากําไรในชวงกอนหนา 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 – 30 ธ.ค.48) 
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มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 73,716 ลาน
บาท คิดเปน 14,743 ลานบาท ตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 
20.7 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 82 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อ
ขายมากที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น แต
พันธบัตรระยะยาวปรับตัวลดลง โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ 
อายุตํ่ากวา 1 ปลงไปเพ่ิมขึ้น 3-26 basis points ตามผลการประมูลใน
ตลาดแรก ในขณะที่ พันธบัตรฯ อายุ ต้ังแต 2 ป ขึ้นไป มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง 5-24 basis points สงผลใหดัชนีราคา (Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 98 และ 19 
basis points ตามลําดับ สําหรับ US Treasury Yield  โดยรวม
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-9  basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 48 41.03 
เฉลี่ย 19 - 23 ธ.ค. 48  40.89 

26 ธ.ค. 48 40.87 
27 ธ.ค. 48 40.90 
28 ธ.ค. 48 40.93 
29 ธ.ค. 48 40.93 
30 ธ.ค. 48 41.03 

เฉลี่ย 26 - 30 ธ.ค. 48  40.93 

เงินบาทยังคงเคล่ือนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 40.87 – 41.03 บาท
ตอดอลลาร สรอ. และมีปริมาณการซื้อขายคอนขางเบาบางกอนชวง
เทศกาลปใหม โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.93 บาทตอ
ดอลลาร สรอ.  ออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาห
กอนหนา  เงินบาทในชวงตนสัปดาหคอนขางทรงตัวเมื่อเทียบกับ
ปลายสัปดาหกอนหนากอนจะมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับตลอด
สัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงิน
เยน ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจไทยประจําเดือนพฤศจิกายนที่ ธปท. 
ประกาศในวันทําการสุดทายของสัปดาหสวนใหญออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาดโดยเฉพาะตัวเลขดุลการคาที่มีการขาดดุล
มากกวาที่ตลาดคาดการณไว ทั้งนี้ การปรับตัวสูงขึ้นของตลาด
หลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติไมไดเปนปจจัย
สนับสนุนคาเงินบาทมากนัก ในขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. ปรับ
แข็งคาขึ้นเปนลําดับเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากนักลงทุนมี
ความตองการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. หลังจากการขายทํากําไรเปน
จํานวนมากในชวงกอนหนา ตลอดจนการสงเงินกลับประเทศของ
บริษัทขามชาติสหรัฐฯ เพ่ือผลประโยชนทางภาษีกอนชวงส้ินป 
อยางไรก็ตาม การแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. ถูกจํากัดดวยตัวเลข
ภาคผลิตที่ออกมาไมดี ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญรอผลตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ประจําเดือน ธ.ค. 2548 ที่จะประกาศ
ในวันศุกรที่ 6 ม.ค. 2549 โดยคาดวาตัวเลขดังกลาวจะเพิ่มขึ้นกวา 
200,000 ตําแหนง ซึ่งจะเปนปจจัยสนับสนุนคาเงินดอลลาร สรอ. ใน
ระยะตอไป 

 

Government Bond Yield Curve
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