
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Oct 29, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากปริมาณเงินสดที่ถูกเบิกถอนในชวงวันหยุดยาวในสัปดาห
กอนหนายังไมไหลกลับคืนสูระบบ ประกอบกับสถาบันการเงินสวน
ใหญตองการดํารงเงินสดสํารองไวในระดับสูงในชวงเร่ิมตนปกษใหม 
และมีการสํารองเงินสดเพื่อรองรับการเบิกถอนของลูกคาในชวงส้ิน
เดือน สวนในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพ
คลองสวนเกินจากที่สํารองไวและเงินจากภาครัฐเพ่ือเตรียมจาย
เงินเดือนมาลงทุนระยะส้ัน หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวเคลื่อนไหวระหวางวันในชวง
แคบๆ แตปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.6875 
ตอป เชนเดียวกับอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ที่ปดตลาดคงที่
ที่รอยละ 1.71875 และ 1.75 ตอปตลอดสัปดาห หลังจากมีการเสนอ
ลงทุนในอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาห
กอนหนา สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้น
จากรอยละ 1.45 – 1.72 มาอยูระหวางรอยละ 1.65 – 1.75 โดย
อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 1.7 ตอปตลอดสัปดาห 
สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

เนื่องจากในสัปดาหนี้มีวันทําการเพียง 4 วัน จึงมีการประมูลตราสาร
หนี้ภาครัฐเพียง 10,000 ลานบาท ไดแก พันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทย  อายุ  364 วัน  วงเงิน 3,000 ลานบาท มี อัตรา
ผลตอบแทนเพ่ิมขึ้นเล็กนอย และพันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือ
ชดเชยความเสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 
4,000 ลาน มีอัตราผลตอบแทนลดลง ทั้งนี้ มีการเสนอประมูล
พันธบัตรฯ อายุ 15 ป ในสัดสวนที่คอนขางสูง นอกจากนี้ยังมีการ
ประมูลพันธบัตรองคการขนสงมวลชนกรุงเทพที่กระทรวงการคลังค้ํา
ประกัน อายุ 4 และ 6 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท สําหรับตั๋วเงิน
คลังไดมีการประมูลไปเมื่อปลายสัปดาหที่แลว 

 สภาพคลองในตลาดเงินตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาหจากความตองการสํารองเงินสดของธนาคารพาณิชย สวน
ในชวงปลายสัปดาหธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวและเงินจากภาครัฐเพ่ือเตรียมจาย
เงินเดือนมาลงทุนระยะส้ัน แตอัตราดอกเบี้ยทุกประเภทยังคงปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห  

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ตอวันเพ่ิมขึ้นเล็กนอย  อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรฯระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้น แต 
พันธบัตรฯ ระยะยาวปรับลดลง ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ 

 เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ โดยถูกกดดันจากความกังวลตอสถานการณความไมสงบในภาคใตและการระบาด
ของเชื้อไขหวัดนก ตลอดจนการปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยและการขายสุทธิจากนักลงทุนตางชาติ แต
การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยเงินดอลลาร สรอ. ที่ออนคาลง จากการตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาไมดี ความ
ไมแนนอนกอนการเลือกตั้ง และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของจีน 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (26 - 29 ต.ค. 47) 
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มูลคารวมของการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 45,444 
ลานบาท ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 18 เนื่องจากมีวันทําการ
เพียง 4 วัน สวนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันใกลเคียงกับสัปดาหกอน  
ที่ระดับ 11,361 ลานบาทตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มีมูลคา 
20,639 ลานบาท หรือรอยละ  45 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาการซื้อขาย
สูงที่สุด ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาเปนพันธบัตรรัฐบาล อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันและปานกลางปรับตัว
สูงขึ้นเล็กนอย และมีการปรับตัวขึ้นลงในระหวางสัปดาห ในขณะท่ี
พันธบัตรฯ ระยะยาวมีอัตราผลตอบแทนลดลงตลอดสัปดาห ซึ่ง
สอดคลองกับความตองการพันธบัตรระยะยาวในตลาดแรกที่มีอยูสูง 
ทําใหเสนอัตราผลตอบแทน Yield Curve มีความลาดชันลดลง และ
ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกู
เอกชนเพ่ิมขึ้น 2 และ 9 basis point ตามลําดับ สําหรับ US 
Treasury Yield ปรับเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 47 41.27 
เฉลี่ย 18 - 22 ต.ค. 47 41.33 

26 ต.ค. 47 41.00 
27 ต.ค. 47 41.02 
28 ต.ค. 47 41.00 
29 ต.ค. 47 41.00 

เฉลี่ย 26 - 29 ต.ค. 47 41.00 

เงินบาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 41.00 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็ง
คาขึ้นรอยละ 0.8 เมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยเงิน
บาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนตามคาเงินใน
ภูมิภาคและเงินเยน และไมมีการเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาหในกรอบ
แคบๆ ระหวาง 41.00 – 41. 02 บาทตอดอลลาร สรอ. ปจจัยกดดัน
คาเงินบาทในสัปดาหนี้ ไดแก ความกังวลตอสถานการณความ
รุนแรงใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใตที่ทวีความรุนแรงมากขึ้น และ
การกลับมาระบาดของเชื้อไขหวัดนก ประกอบกับนักลงทุนตางชาติ
เริ่มมีการขายสุทธิเนื่องจากไมมั่นใจในทิศทางของตลาดหลักทรัพย
ไทยที่ปรับตัวลดลงคอนขางมากจากปจจัยกดดันภายในประเทศ 
อยางไรก็ตาม การออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยทิศทางการออน
คาของเงินดอลลาร สรอ. เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด และความ
ไมแนนอนกอนชวงการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ นอกจากนี้ 
เงินดอลลาร สรอ. ยังไดรับผลกระทบจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากและเงินกูยืมของธนาคารกลางจีนเปนครั้งแรกในรอบ 9 ป 
ในชวงปลายสัปดาห ซึ่งสงผลใหคาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน
เมื่อเทียบกับดอลลาร สรอ. มีแนวโนมแข็งคาขึ้น  

 

Government Bond Yield Curve
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