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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหซึ่งเปนวันเริ่มตนปกษใหม
ทรงตัวในระดับสูง โดยธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพคลองสวนเกินมา
ลงทุนอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 4.84375 
ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 
4.96875 และ 5 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองในระบบตึงตัว
ขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สวนหนึ่งเนื่องจากมีสภาพคลอง
บางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการโอนเงินในระบบธนาคารพาณิชย 
ธนาคารพาณิชยจึงลดการลงทุนระยะสั้นลง ขณะท่ีธนาคารพาณิชยที่มีการ
ขาดดุลเคลียริ่งมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยู
ที่รอยละ 4.875 และ 5 ตอป ตามลําดับ ในชวงปลายสัปดาห สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.8 – 5.1 ขณะที่อัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.95 ตอป ในชวงตนสัปดาห มา
อยูที่รอยละ 4.96 – 4.97 ตอป ในชวงปลายสัปดาห สอดคลองกับความ
เคล่ือนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,565 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 10 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป 
วงเงิน 10,000 ลานบาท โดยต๋ัวเงินคลังมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย 
สวนพันธบัตร ธปท . และพันธบัตรรัฐบาลมี อัตราผลตอบแทนลดลง 
นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการรถไฟแหงประเทศไทย อายุ 10 ป 
วงเงิน 1,565 ลานบาท และพันธบัตรการไฟฟานครหลวง อายุ 12 และ 15 
ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
27,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 7,565 
ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (25 - 29 ก.ย. 2549) 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาหซึ่งเปนวันเริ่มตนปกษใหม กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน 7 วัน และ Interbank ปดตลาดสูงขึ้นกวาชวงตนสัปดาหเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทยปรับตัวลดลง สวนทางกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น   

 เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะกลับมาเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ในกรอบที่ออนคา
ลงตามทิศทางคาเงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี สงผลใหนักลงทุนเปล่ียน
การคาดการณจากที่เคยคาดวา Fed อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกล 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 231,182 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนคอนขางมาก แตเปนธุรกรรม Outright เพียง
รอยละ 38 ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบเฉพาะธุรกรรม Outright มูลคาซื้อขายเฉลี่ย
ตอวันเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 13 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัวลดลงตั้งแตตนสัปดาห กอนที่
ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอยในวันศุกร เนื่องจากมีแรงขายพันธบัตรฯ เพ่ือทํากําไร 
ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
ลดลง 1-8 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 33 และ 22 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวลดลงในวันจันทร จากนั้นปรับตัวสูงขึ้น 
จากตัวเลขความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ สูงขึ้น และยอดขายบานใหมเดือน
สิงหาคม และในวันศุกรดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐานที่ปรับตัวสูงขึ้นสูระดับ
สูงสุดในรอบ 11 ป ทําใหนักลงทุนเกรงวา Fed อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อีกถาไดรับแรงกดดันจากภาวะเงินเฟอ สงผลให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-7 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 49 37.38 

เฉลี่ย 18 – 22 ก.ย. 49 37.37 

25 ก.ย. 49 37.36 

26 ก.ย. 49 37.45 

27 ก.ย. 49 37.47 

28 ก.ย. 49 37.49 

29 ก.ย. 49 37.49 

เฉลี่ย 25 – 29 ก.ย. 49 37.45 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.45 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.2 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหปรับแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา ซึ่งเปนไปตามทิศทาง
คาเงินในภูมิภาคและเปนการปรับตัวเขาสูระดับที่มีเสถียรภาพหลังจากเกิด
เหตุการณยึดอํานาจการปกครอง อยางไรก็ตาม เงินบาทเคลื่อนไหวในชวง
แคบๆ ในกรอบที่ออนคาลงในวันทําการที่เหลือของสัปดาหตามคาเงิน
ภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน ตลอดจนปจจัยลบภายในประเทศจากการขาย
สุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลข
เศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ที่ออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาด
คอนขางมาก สงผลใหนักลงทุนปรับเปล่ียนการคาดการณจากที่เคยคาด
ในชวงกอนหนาวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
Fed Fund Rate ลง และทําใหนักลงทุนมีความตองการซื้อคืนเงินดอลลาร 
สรอ. เพ่ือทํากําไรระยะสั้นและปรับฐานะเงินตราตางประเทศ 

 

Government Bond Yield Curve
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