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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหซึ่งเปนวันเริ่มตนปกษใหม
ทรงตัวในระดับสูง โดยธนาคารพาณิชยทยอยนําสภาพคลองสวนเกินมา
ลงทุนอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 4.84375 
ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 
4.96875 และ 5 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองในระบบตึงตัว
ขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สวนหนึ่งเนื่องจากมีสภาพคลอง
บางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการโอนเงินในระบบธนาคารพาณิชย 
ธนาคารพาณิชยจึงลดการลงทุนระยะสั้นลง ขณะท่ีธนาคารพาณิชยที่มีการ
ขาดดุลเคลียริ่งมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นมาอยู
ที่รอยละ 4.875 และ 5 ตอป ตามลําดับ ในชวงปลายสัปดาห สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.8 – 5.1 ขณะที่อัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.95 ตอป ในชวงตนสัปดาห มา
อยูที่รอยละ 4.96 – 4.97 ตอป ในชวงปลายสัปดาห สอดคลองกับความ
เคล่ือนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 34,565 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 10 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป 
วงเงิน 10,000 ลานบาท โดยต๋ัวเงินคลังมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย 
สวนพันธบัตร ธปท . และพันธบัตรรัฐบาลมี อัตราผลตอบแทนลดลง 
นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการรถไฟแหงประเทศไทย อายุ 10 ป 
วงเงิน 1,565 ลานบาท และพันธบัตรการไฟฟานครหลวง อายุ 12 และ 15 
ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
27,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 7,565 
ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (25 - 29 ก.ย. 2549) 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาหซึ่งเปนวันเริ่มตนปกษใหม กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน 7 วัน และ Interbank ปดตลาดสูงขึ้นกวาชวงตนสัปดาหเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทยปรับตัวลดลง สวนทางกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น   

 เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะกลับมาเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ในกรอบที่ออนคา
ลงตามทิศทางคาเงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี สงผลใหนักลงทุนเปล่ียน
การคาดการณจากที่เคยคาดวา Fed อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกล 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 231,182 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนคอนขางมาก แตเปนธุรกรรม Outright เพียง
รอยละ 38 ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบเฉพาะธุรกรรม Outright มูลคาซื้อขายเฉลี่ย
ตอวันเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 13 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัวลดลงตั้งแตตนสัปดาห กอนที่
ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอยในวันศุกร เนื่องจากมีแรงขายพันธบัตรฯ เพ่ือทํากําไร 
ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัว
ลดลง 1-8 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 33 และ 22 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวลดลงในวันจันทร จากนั้นปรับตัวสูงขึ้น 
จากตัวเลขความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ สูงขึ้น และยอดขายบานใหมเดือน
สิงหาคม และในวันศุกรดัชนีราคาผูบริโภคพื้นฐานที่ปรับตัวสูงขึ้นสูระดับ
สูงสุดในรอบ 11 ป ทําใหนักลงทุนเกรงวา Fed อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
อีกถาไดรับแรงกดดันจากภาวะเงินเฟอ สงผลให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-7 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 49 37.38 

เฉลี่ย 18 – 22 ก.ย. 49 37.37 

25 ก.ย. 49 37.36 

26 ก.ย. 49 37.45 

27 ก.ย. 49 37.47 

28 ก.ย. 49 37.49 

29 ก.ย. 49 37.49 

เฉลี่ย 25 – 29 ก.ย. 49 37.45 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.45 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.2 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหปรับแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนา ซึ่งเปนไปตามทิศทาง
คาเงินในภูมิภาคและเปนการปรับตัวเขาสูระดับที่มีเสถียรภาพหลังจากเกิด
เหตุการณยึดอํานาจการปกครอง อยางไรก็ตาม เงินบาทเคลื่อนไหวในชวง
แคบๆ ในกรอบที่ออนคาลงในวันทําการที่เหลือของสัปดาหตามคาเงิน
ภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยน ตลอดจนปจจัยลบภายในประเทศจากการขาย
สุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลข
เศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ที่ออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาด
คอนขางมาก สงผลใหนักลงทุนปรับเปล่ียนการคาดการณจากที่เคยคาด
ในชวงกอนหนาวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
Fed Fund Rate ลง และทําใหนักลงทุนมีความตองการซื้อคืนเงินดอลลาร 
สรอ. เพ่ือทํากําไรระยะสั้นและปรับฐานะเงินตราตางประเทศ 

 

Government Bond Yield Curve
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