
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Jan1- Jul 29, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหมีความตองการลงทุน
กระจายในประเภท 1 วันถึง 1 เดือน แตหนาแนนในประเภท 1 วัน ชวง
กลางสัปดาห สภาพคลองตึงตัวขึ้นเนื่องจากธนาคารพาณิชยมีความ
ตองการดํารงเงินสดสํารองเพื่อรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคา 
ในชวงส้ินเดือนจึงลดความตองการลงทุนลง และเมื่อมีการโอนเงินจาก
ภาครัฐเขามาในระบบทําใหสภาพคลองกลับมาเพ่ิมขึ้น แตในวันศุกรยังมี
สภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง ประกอบกับธนาคารพาณิชย
ขาดดุลเคลียริ่งกูยืมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอย
จากรอยละ 2.6875 ตอป มาอยูที่รอยละ 2.7187 ตอป ขณะท่ีอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 
2.71875 และรอยละ 2.75 ตอป สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวแคบลงมาอยูระหวางรอยละ 2.5 – 2.75 และอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 2.68 มาเปนรอยละ 2.7 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 44,500 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 7 ป และ 14 ป 6 เดือน วงเงินรวม 4,500 ลานบาท 
และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 30,000 ลาน
บาท แตจัดสรรพันธบัตรรุนอายุ 2 ปนอยกวางวงเงินที่เปดประมูล ทําให
พันธบัตร ธปท. ไดรับการจัดสรรเพียง 4,411 ลานบาท โดยพันธบัตรสวน
ใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมาก ยกเวนพันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 
63 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ตอบรับการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของ ธปท. เมื่อสัปดาหที่แลว นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตร
ธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 5 และ 7 ป วงเงินรวม 3,000 ลานบาท  

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอยจาก 2.6875 มาเปน 2.7187 ตอป ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย  R/P  7 วัน และ 
R/P  14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง อัตราดอกเบี้ย Interbank สูงขึ้นเล็กนอย 

 อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของตราสารหนี้ในตลาดรองยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่อง มูลคาการซื้อขายเพิ่มขึ้นรอยละ 17
ดัชนีราคาลดต่ําลง สําหรับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นในวันจันทรตามการปรับขึ้นคาเงินหยวน กอนปรับตัวออนลงตามทิศทางของคาเงินเยนและปจจัยกดดัน
ภายในประเทศ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (25 – 29 ก.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 84,879 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 16,976 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 17.6 โดย
ปริมาณซื้อขายหนาแนนในชวงตน-กลางสัปดาห แตกลับเบาบางลงมาก
ในวันสุดทายของสัปดาห เนื่องจากนักลงทุนชะลอการลงทุนเพ่ือรอดูผล
การประชุม FOMC ของสหรัฐฯ ครั้งตอไปที่จะมีขึ้นในตนเดือน ส.ค. ตรา
สารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก 
ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัวสูงขึ้นตลอด
สัปดาห สอดคลองกับการปรับตัวขึ้นของ US Treasury  Yield ณ ส้ิน
สัปดาหพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-15 basis points สงผลให
ดัชนีราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับ
ลดลง 71 และ 14 basis points ตามลําดับ 
US Treasury  Yield ปรับตัวสูงขึ้น 4-10 basis points โดยปรับสูงขึ้น
มากในวันศุกรเนื่องจากนักลงทุนมีความกังวลเรื่องภาวะเงินเฟอที่เพ่ิม
สูงขึ้น และพรอมกันนี้ IMF ยังไดออกมาเรงใหสหรัฐฯ ปรับอัตราดอกเบี้ย
ใหเร็วขึ้นเพ่ือชะลอภาวะเงินเฟอ 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 48 40.87 

เฉลี่ย 18 - 21 ก.ค. 48 41.85 
25 ก.ค. 48 41.34 
26 ก.ค. 48 41.47 
27 ก.ค. 48 41.72 
28 ก.ค. 48 41.70 
29 ก.ค. 48 41.70 

เฉลี่ย 25-29 ก.ค. 48 41.65 

คาเงินบาทเทียบกับดอลลาร สรอ. แข็งขึ้นรอยละ 1.2 ในวันจันทร ซึ่ง
เปนวันทําการแรกของตลาดในประเทศหลังการปรับคาเงินหยวนของจีน
ในชวงปลายสัปดาหกอน หลังจากนั้นเงินบาทกลับออนคาลงอีกครั้ง
ในชวงกลางสัปดาหจากปจจัยภายในประเทศ ไดแก แนวโนมเศรษฐกิจที่
ชะลอตัว ดุลการคาเดือนมิถุนายนที่ยังคงขาดดุลอยางตอเนื่อง ดัชนีความ
เชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรมที่ลดลง รวมถึงความกังวลตออัตราเงินเฟอที่เรง
ตัวขึ้นจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้นตอเนื่อง นอกจากนี้ยังเปนการออนคาตาม
เงินเยน หลังจากจีนยังคงรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยนในชวงแคบๆ 
ระหวาง 8.1097-8.1128 หยวนตอดอลลาร สรอ. ขณะที่เงินดอลลาร 
สรอ. มีแนวโนมแข็งขึ้นเนื่องจากการคาดการณถึงการปรับขึ้น Fed Fund 
Rate อยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม ในรอบสัปดาหเงินบาทแข็งคาขึ้นรอย
ละ 0.5 จากสัปดาหกอนหนา โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.65 บาท
ตอดอลลาร สรอ.  

 

Government Bond Yield Curve
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