
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates&Volume 
Jun1 - Dec29, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญในชวงตนถึง
กลางสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการ
เตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงวันหยุดยาว
ในเทศกาลปใหมและการนําสงเงินสบทบเขากองทุนเพ่ือการฟนฟูฯ งวดส้ินป
มาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
และ 7 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวยังเคล่ือนไหวไมเปล่ียนแปลงจาก
ปลายสัปดาหกอนหนา อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันศุกร
ซึ่งเปนวันทําการสุดทายของป โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืม
เพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคา โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่ม
ขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.9375 และ 5 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 
14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 5.0 ตอป 
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวอยูระหวางรอยละ 4.5 – 
4.98 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดที่รอยละ 4.95 ตอป ไมเปล่ียนแปลง
ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 96,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 29,000 ลานบาท ซึ่งแบง
ประมูลเปน 2 ครั้งในวันจันทรและวันศุกร และมีการประมูลพันธบัตร ธปท. 
อายุ 7 วัน 13 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 61,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาล
อายุ 10 และ 20 ป วงเงินรวม 6,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตั๋วเงิน
คลังที่ประมูลในวันจันทรปรับตัวสูงขึ้นมากจากสัปดาหกอน แตปรับตัวลดลง
เล็กนอยในการประมูลในวันศุกร สวนพันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีพันธบัตร ธปท. มีอัตราผลตอบแทนลดลง ในสัปดาหนี้มีตรา
สารภาครัฐครบกําหนด 80,247 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนใน
ตลาดเพิ่มขึ้น 15,753 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (25 - 29 ธ.ค. 2549) 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลางสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห แต
อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ยังเคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 4.90625 – 4.9375 และ 4.9375 – 5.0 ตอป 
ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน และ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวสูงขึ้น จากแรงเทขายที่ยังมีอยางตอเนื่อง สงผลใหดัชนีราคาลด
ตํ่าลง และอัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ปรับตัวสูงขึ้น 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห จากความตองการซื้อดอลลาร สรอ. ของผูสงออกและนักลงทุนเพ่ือปดฐานะ
เงินตราตางประเทศ นอกจากนี้ เงินบาทยังปรับแข็งคาขึ้นมากในตลาด offshore เนื่องจากนักลงทุนตองการขาย short เงิน
บาทและเพื่อหลีกเล่ียงมาตรการสําหรับการซื้อเงินบาทในประเทศ 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 242,110 ลานบาท 
หรือคิดเปน 48,422 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 53 โดย
เปนธุรกรรม Outright รอยละ 80 อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ 
ระยะปานกลาง – ยาวยังคงปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากยังมีแรงเท
ขายจากนักลงทุน ซึ่งเปนผลมาจากการออกมาตรการเพื่อสกัดกั้นการเก็ง
กําไรคาเงินบาทของ ธปท. ในสัปดาหกอน โดยอัตราผลตอบแทน ณ ส้ิน
สัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 2 ปขึ้นไปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
10-36 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 2 ป อัตราผลตอบแทน
เปล่ียนแปลงเพียงเล็กนอย ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัว
ลดลง 102 และ 50 basis point ตามลําดับ 

สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น โดยในชวงตนสัปดาห
อัตราผลตอบแทนมีการปรับตัวลดลงเล็กนอยจากการยอดคาปลีกที่ตํ่ากวา
คาดการณ กอนที่จะปรับตัวสูงขึ้นในชวงที่เหลือของสัปดาห จากการประกาศ
ตัวเลขทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรง ซึ่งทําใหนักลงทุนเชื่อวา Fed จะยังไมปรับลด
อัตราดอกเบี้ยอยางรุนแรงในระยะเวลาอันใกลนี้ ณ ส้ินสัปดาห อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้นระหวาง 3-11 basis 
points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 49 35.78 

เฉลี่ย 18 – 22 ธ.ค. 49 35.85 

25 ธ.ค. 49 36.36 

26 ธ.ค. 49 36.34 

27 ธ.ค. 49 36.29 

28 ธ.ค. 49 36.21 

29 ธ.ค. 49 36.05 

เฉลี่ย 25 – 29 ธ.ค. 49 36.25 

เ งินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาหในตลาดทั้ งในประเทศและ
ตางประเทศ ทามกลางปริมาณซื้อขายที่คอนขางเบาบางเนื่องจากตลาด
ตางประเทศหลายตลาดปดทําการเนื่องในวันหยุดเทศกาลคริสตมาสและเปน
ชวงใกลเทศกาลปใหม แตเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 36.25 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 1.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา ปจจัย
สําคัญที่สนับสนุนใหเงินบาทในประเทศแข็งคาขึ้น ไดแก ความตองการขาย
เงินดอลลาร สรอ. จากผูสงออกไทยและนักลงทุนเพ่ือปดฐานะเงินตรา
ตางประเทศกอนส้ินป ประกอบกับนักลงทุนเกรงวาอาจเกิดความไมแนนอน
จากการออกมาตรการของ ธปท. จึงมีความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. 
และถือเงินบาทเพิ่มขึ้น สําหรับเงินบาทในตลาดตางประเทศ (offshore) ปรับ
แข็งคาขึ้นมากโดยเฉพาะในชวงปลายสัปดาห จากความตองการขายเงิน
ดอลลาร สรอ. ของนักลงทุนเพ่ือขาย short เงินบาทและเพื่อหลีกเล่ียง
มาตรการสําหรับการซื้อเงินบาทในประเทศ ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร 
สรอ. แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักโดยเฉพาะในชวง
ปลายสัปดาห จากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ที่ออกมาสูงกวาการ
คาดการณของตลาด 

 

Government Bond Yield Curve
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