
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเกือบตลอดสัปดาห เนื่องจาก
ธนาคารพาณิชยตองการดํารงเงินสดสํารองไวในระดับสูงในชวงตนปกษและ
เพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน ประกอบกับมีสภาพ
คลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่ง สงผลใหธนาคารพาณิชยมีความ
ตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 
และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ1 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 4.84375 
ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 4.875 ตอป ตลอด
สัปดาห และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 4.96875 
ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 5.0 ตอปในวันพุธ กอนจะปดตลาด
ลดลงมาอยูที่ระดับเดิมในชวงปลายสัปดาห ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 
วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 5.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 4.6 – 5.0 ใกลเคียงกับสัปดาห
กอนหนา ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 4.96 ตอป 
ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.95 ตอป ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 45,000 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 19,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 10 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน 
และ 2 ป วงเงิน 22,000 ลานบาท โดยพันธบัตร ธปท. และต๋ัวเงินคลังอายุ 
182 วัน มีอัตราผลตอบแทนลดลง สวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 และ 91 วันมี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
20,500 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 24,500 
ลานบาท 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเกือบตลอดสัปดาห สงผลใหธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น และอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 
7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.875 และ 4.96875 – 5 ตอปตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วันปดตลาดไม
เปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของพันธบัตรฯ ทั้งของ
ไทยและสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง  

 เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ในกรอบที่แข็งคาขึ้น โดยมีปจจัยสนับสนุนจากสถานการณการเมืองที่ชัดเจนขึ้น การแข็ง
คาของเงินหยวน ตลอดจนการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลง
ในชวงปลายสัปดาห หลังจากรายงาน Beige Book ของ Fed ระบุวากิจกรรมทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอตัวลง 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (24 - 28 ก.ค. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 117,280 ลาน
บาท คิดเปน 23,456 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 31 โดย
เปนธุรกรรม Outright รอยละ 65 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) 
ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้มีทิศทางปรับตัวลดลงตั้งแตตนสัปดาห กอนที่จะ
ปรับตัวขึ้นเล็กนอยในวันศุกร ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของ
พันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไปปรับตัวลดลง 1-8 basis points  สวน
พันธบัตรฯ อายุ ตํ่ากวา 6 เดือน มีอัตราผลตอบแทนไมเปล่ียนแปลง ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 25 
และ 16 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้นในชวงตนสัปดาหจากการประกาศ
ตัวเลขดัชนีความเชื่อมั่นของผูบริโภคที่เพ่ิมขึ้น และปรับลดลงในปลาย
สัปดาหจากสรุปรายงานภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ระบุวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
กําลังชะลอตัว ที่ทําใหนักลงทุนคาดวาอัตราดอกเบี้ยอาจจะอยูในระดับสู.สุด
แลว ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง 
3-10 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 49 38.30 

เฉลี่ย 17 – 21 ก.ค. 49 38.06 

24 ก.ค. 49 37.97 

25 ก.ค. 49 37.94 

26 ก.ค. 49 37.96 

27 ก.ค. 49 37.82 

28 ก.ค. 49 37.80 

เฉลี่ย 24 – 28 ก.ค. 49 37.90 

เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 37.80 – 37.97 บาทตอดอลลาร 
สรอ. ในกรอบที่แข็งคาขึ้น โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.90 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.4 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา ในชวง
ตน สัปดาห เ งินบาทมีทิศทางแข็งค าขึ้น  โดยมีปจจัยสนับสนุนจาก
สถานการณการเมืองในประเทศที่มีความชัดเจนขึ้น หลังจากศาลอาญามีคํา
ตัดสินใหจําคุกคณะกรรมการการเลือกตั้ง ซึ่งเปนการเปดทางใหมีการสรรหา
กรรมการฯ ชุดใหมเพ่ือจัดการเลือกตั้งในวันที่ 15 ต.ค. นี้ อยางไรก็ตาม เงิน
บาทปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห ตามคาเงินในภูมิภาคและ
เงินเยน ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจ
สําคัญที่ออกมาดีกวาที่ตลาดคาดการณไว สําหรับในชวงปลายสัปดาห เงิน
บาทแข็งคาขึ้นอีกครั้ง และปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 2 สัปดาหที่ระดับ 
37.80 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร ซึ่งเปนไปตามคาเงินในภูมิภาคที่
ปรับแข็งคาขึ้นตามคาหยวนซึ่งแข็งคาขึ้นทําสถิติสูงสุดครั้งใหมที่ระดับ 
7.7972 หยวนตอดอลลาร สรอ. ประกอบกับมีปจจัยสนับสนุนในประเทศจาก
การซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยอยางตอเนื่อง ใน
ขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง จากความตองการขายเงิน
ดอลลาร สรอ. ทั้งภายในประเทศและตางประเทศ หลังจากรายงาน Beige 
Book ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ระบุวากิจกรรมทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ มี
แนวโนมชะลอตัว ซึ่งสงผลใหนักลงทุนคาดการณวาการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate จะยุติลงในระยะเวลาอันใกล  

 

Government Bond Yield Curve
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