
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูง เนื่องจากมีสภาพคลอง
จากภาครัฐเพ่ือเตรียมจายเงินเดือนในชวงส้ินเดือนเขาสูระบบธนาคาร
พาณิชยเปนจํานวนมาก ประกอบกับธนาคารพาณิชยสวนใหญมีการสํารอง
สภาพคลองลวงหนาไวเพียงพอกับความตองการเบิกถอนเงินสดของลูกคา
ในชวงส้ินเดือน และเปนชวงเร่ิมตนปกษใหมที่ธนาคารพาณิชยยังไมเรงดํารง
เงินสดสํารอง ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการลงทุนระยะส้ันเพ่ิมขึ้น 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 
และ 7 วันจึงปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.875 และ 2 ตอป ในชวงปลาย
สัปดาหกอนหนา มาอยูที่รอยละ 1.84375 – 1.875 และ 1.875 ตอป 
ตามลําดับ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันปดตลาดคงที่ที่ระดับรอยละ 
2.0 ตอปตลอดสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.85 – 2.0 และอัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดลดลงเล็กนอยมาอยูที่รอยละ 1.88 – 1.9 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 24,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 8,000 ลานบาท พันธบัตร 
ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 12,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาล 
อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงินรวม 4,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนตราสารทุก
ประเภทลดลงจากกับสัปดาหกอน เนื่องจากมีความตองการเสนอประมูลเขามา
มากในตราสารเกือบทุกรุน 

 ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปด
ตลาดลดลงจากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นหลังจากมีความชัดเจนเรื่องอัตราดอกเบี้ย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของ
พันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลงเล็กนอย สําหรับอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯสหรัฐ  ปรับเพ่ิมขึ้น ตอบรับการ
คาดการณการปรับขึ้น Fed Fund Rate ในสัปดาหนี้   

 คาเงินบาทและคาเงินในภูมิภาคเอเชียสวนใหญเคล่ือนไหวผันผวนตามแนวโนมการปรับขึ้นคาเงินหยวนของจีน โดยในชวง
กลางสัปดาหเจาที่ระดับสูงของจีนกลาวเปนนัยวาจีนยังไมพรอมที่จะปรับขึ้นคาเงินหยวนในระยะนี้ 

 การประชุม G-7 ที่จะมีขึ้นในชวงตนเดือน ก.พ. คาดวาจะมีการหารือเรื่องคาเงินหยวนของจีน ปญหา Twin deficits ของ
สหรัฐฯ และเสถียรภาพของคาเงินดอลลาร สรอ. 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (24 - 28 ม.ค. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 72,285 ลานบาท คิด
เปนมูลคาซื้อขายเฉลี่ย 14,457 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอย
ละ 15.5 โดยเปนธุรกรรม Outright 54,501 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 75 
โดยมีแรงซื้อเขามามากในชวงตนสัปดาหกอนที่จะลดลงในชวงกลางถึงปลาย
สัปดาห ตราสารหนี้ที่มีปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมา
เปนพันธบัตร ธปท. เชนเดียวกับสัปดาหกอน สวนอัตราผลตอบแทนโดยรวม 
(yield) ของพันธบัตรฯ สวนใหญมีทิศทางปรับลดลง ยกเวนพันธบัตรฯ อายุ 
10 ป ที่อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 2 basis points โดยพันธบัตรฯ อายุ 1 ป 
อัตราผลตอบแทนลดลง 8 basis points อายุ 2-7 ป อัตราผลตอบแทนลดลง 
0-1 basis points และพันธบัตรฯ อายุ 12 ปขึ้นไป อัตราผลตอบแทนลดลง  
1-2 basis points ทั้งนี้ พันธบัตรอายุคงเหลือ 1 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลง
มากที่สุด 8 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรฯ 
เกือบไมเปล่ียนแปลง สวนดัชนีราคาหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 8 basis points 
สําหรับ US Treasury Yield ในสัปดาหนี้ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเปนสวนใหญ ตาม
การคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดย US 
Treasury ที่อายุตํ่ากวา 7 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 1-10 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 47 39.56 
เฉลี่ย 17 – 21 ม.ค. 47 38.48 

24 ม.ค.47 38.46 
25 ม.ค.47 38.41 
26 ม.ค.47 38.52 
27 ม.ค.47 38.48 
28 ม.ค.47 38.40 

เฉลี่ย 24 – 28 ม.ค. 47 38.46 

คาเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 38.40 – 38.52 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.46 บาทตอดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นเล็กนอยรอยละ 0.07 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาท
ในชวงตนสัปดาหแข็งคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนา ซึ่งเปนไปตาม
คาเงินในภูมิภาคและเงินเยนที่มีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับหลังจากเจาหนาที่
ระดับสูงของยุโรปเรียกรองใหคาเงินสกุลเอเชียโดยเฉพาะเงินหยวนรับภาระ
การออนคาของเงินดอลลาร สรอ. เพ่ิมขึ้น ในขณะที่เงินดอลลารถูกกดดันจาก
แรงเทขายเพื่อทํากําไรของนักลงทุน และตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ที่
ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด สําหรับชวงกลางสัปดาห เงินบาทและ
เงินในภูมิภาคเอเชียมีทิศทางออนคาลง หลังจากเจาหนาที่ระดับสูงของจีน
กลาววาจีนยังตองการเวลาในการเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินใหมีความยืด
หยุนมากขึ้น ซึ่งแสดงนัยวาจีนยังไมพรอมที่จะปรับขึ้นคาเงินหยวนเทียบกับ
ดอลลาร สรอ. ในระยะนี้ นอกจากนี้ ราคาน้ํามันดิบที่ปรับตัวสูงขึ้นอีกครั้งเปน
ปจจัยลบสวนหนึ่งที่กดดันเงินบาทและเงินในภูมิภาคใหออนคาลง อยางไรก็
ตาม เงินบาทและเงินในภูมิภาคเอเชียเริ่มปรับแข็งคาขึ้นอีกครั้งในชวงปลาย
สัปดาห เนื่องจากจีนไดตกลงที่จะเขารวมในการประชุมรัฐมนตรีคลังของกลุม 
G-7 ซึ่งแสดงถึงทาทีที่ผอนคลายมากขึ้นของจีนตอขอเรียกรองการปรับคาเงิน
หยวน ทั้งนี้ การประชุม G-7 ที่จะมีขึ้นในวันที่ 4 – 5 กุมภาพันธ ณ กรุง
ลอนดอน มีประเด็นสําคัญที่จะรวมหารือ ไดแก ขอเรียกรองใหจีนยกเลิกการ
ตรึงคาเงินหยวนกับเงินดอลลาร สรอ. และปลอยใหเงินหยวนเคล่ือนไหวตาม
กลไกตลาดมากขึ้น ประเด็นปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัดและการขาดดุล
การคลังของสหรัฐฯ ตลอดจนประเด็นเสถียรภาพของคาเงินดอลลาร สรอ. ซึ่ง
สงผลกระทบเปนวงกวางตอคาเงินสกุลอื่นๆ และนโยบายการเงินของหลาย
ประเทศ 

 

Government Bond Yield Curve
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