
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jan3 - Apl28, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
โดยธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการลงทุนลดลงเนื่องจาก 
สภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งหลังจากบริษัทแหงหนึ่งมีการ
จายเงินปนผล ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหงมีการสํารองเงินเผื่อการ
เบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงวันหยุดตอเนื่องปลายสัปดาห จึงมีความ
ตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 
7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
4.625 และ 4.6875 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.65625 และ 
4.71875 ตอป ในชวงกลางสัปดาห อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรง
ตัวในระดับสูงในชวงปลายสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลอง
สวนเกินจากสํารองเงินมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะในตลาด
ซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลง
มาอยูระดับเดียวกับ ณ ชวงตนสัปดาห ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยัง
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.75 ตอป  นอกจากนี้ ยังมีการทํา
ธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 4.78125 ตอป 
ในวันพุธและวันศุกร สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
ระหวางรอยละ 4.25 – 4.75 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดที่รอยละ 
4.63 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห กอนจะปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยมาอยูที่
รอยละ 4.67 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 48,500 ลานบาท 
โดยเปนการประมูลตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 29,000 
ลานบาท ต๋ัวสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหนี้ อายุ 182 วัน วงเงิน 5,000 
ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 15 ป วงเงิน 2,500 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทน
ต๋ัวเงินคลังและตั๋วสัญญาใชเงินที่ประมูลชวงตนสัปดาหปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย  
สวนพันธบัตร ธปท. พันธบัตรรัฐบาล รวมถึงตั๋วเงินคลังรุนที่ประมูลในปลาย
สัปดาหมีอัตราผลตอบแทนลดลง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบ

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลางสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปรับตัว
สูงขึ้นเล็กนอย กอนจะกลับมาปดตลาดในอัตราเดิมในชวงปลายสัปดาห ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มสูงขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทยมี
ทิศทางปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรฯ สหรัฐฯอายุตํ่ากวา 6 เดือน และมากกวา 7 ป ปรับตัวสูงขึ้น 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญ ตามการแข็งคาของเงินในภูมิภาคหลังจากมีแรงกดดันใหทางการจีนปรับขึ้น
คาเงินหยวนอีกครั้ง และมีเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อลงทุนในภูมิภาคเปนจํานวนมาก ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ถูกกดดันจากการคาดการณของนักลงทุนวาอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในขณะนี้ใกลจะอยูในระดับสูงสุดแลว 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (24 - 28 เม.ย. 49) 
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กําหนด 52,940 ลานบาท ซึ่งในจํานวนนี้เปนพันธบัตร FIDF2 รุนสุดทาย
จํานวน 20,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดลดลง 
4,440 ลานบาท 

 

ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 199,309 ลานบาท คิด
เปน 39,862 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 57.6  โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 47 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก ต๋ัว
เงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. ในสัปดาหนี้อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัวลดลงตลอดสัปดาห โดยเฉพาะชวง
ปลายสัปดาห เนื่องจากนักลงทุนเห็นวาอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย
อาจจะเขาใกลระดับสูงสุดแลว และมีแรงซื้อพันธบตัรรัฐบาลเขามามากทําให 
ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 9-
24 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ
หุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 100 และ 13 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลงในระหวางสัปดาห ณ ส้ิน
สัปดาหพันธบัตรระยะสั้นอายุตํ่ากวา 6 เดือน และมากกวา 7 ป มีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 1-7 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 
เดือน – 7 ป อัตราผลตอบแทนปรับลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 49 37.94 

เฉลี่ย 17 - 21 เม.ย. 49 37.80 

24 เม.ย. 49 37.62 

25 เม.ย. 49 37.52 

26 เม.ย. 49 37.66 

27 เม.ย. 49 37.57 

28 เม.ย. 49 37.47 

เฉลี่ย 24 - 28 เม.ย. 49 37.57 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.57 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนารอยละ 0.6 โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาห
แข็งคาขึ้นตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนา ตามการแข็งคาของเงินสกุล
ภูมิภาคและเงินเยน หลังจากที่มีแรงกดดันใหทางการจีนปรับขึ้นคาเงิน
หยวนอีกครั้งระหวางการประชุมของประเทศกลุม G-7 อยางไรก็ตาม เงิน
บาทปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญ
กังวลวา ธปท. อาจเขาแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยนเพื่อชะลอการแข็ง
คาของเงินบาท ประกอบกับ ธปท. มีการปรับลดประมาณการเศรษฐกิจของ
ป 2549 ลงจากรอยละ 4.75 – 5.75 เหลือรอยละ 4.25 – 5.25 สําหรับ
ในชวงปลายสัปดาห เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นอีกครั้งตามคาเงินใน
ภูมิภาค เนื่องจากยังคงมีเงินทุนจากตางประเทศไหลเขามาลงทุนในภูมิภาค
คอนขางมากรวมทั้งประเทศไทย ทั้งการลงทุนในตลาดหลักทรัพย หรือใน
รูปแบบอื่นๆ เชน เงินฝาก การปลอยกู หรือการลงทุนในพันธบัตร ทั้งนี้ 
เจาหนาที่ระดับสูงของ ธปท. เปดเผยวาเงินทุนไหลเขาดังกลาวสวนใหญเปน
เงินทุนระยะส้ัน ซึ่งอาจสรางความผันผวนใหกับคาเงินบาทไดพอสมควร แต
ยังไมมีสัญญาณการเก็งกําไรอยางชัดเจนในขณะนี้ ในขณะเดียวกัน เงิน
ดอลลาร สรอ. มีทิศทางออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักตลอดสัปดาห 
แมวาตัวเลขเศรษฐกิจสวนใหญของสหรัฐฯ จะออกมาดี โดยเงินดอลลาร 
สรอ. ยังคงถูกกดดันจากการคาดการณของนักลงทุนวาอัตราดอกเบี้ย Fed 
Fund Rate ในขณะนี้ใกลจะอยูในระดับสูงสุดแลว ตลอดจนขาวการปรับลด
ทรัพยสินสกุลดอลลาร สรอ. ในพอรตเงินทุนสํารองระหวางประเทศของ
ธนาคารกลางในบางประเทศ 

 

Government Bond Yield Curve
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