
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan 4 - May27, 2005
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากมีรายจายภาครัฐในชวงส้ินเดือนไหลเขาสูระบบ ประกอบกับเปน
ชวงเริ่มตนปกษไหมของการสํารองสภาพคลองของธนาคารพาณิชย โดย
ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรทุกประเภท 
สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงจากรอยละ 
2.28125 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูในระดับเดียวกับอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ที่ระดับรอยละ 2.25 ตอป สําหรับในชวงปลาย
สัปดาห ธนาคารพาณิชยบางแหงมีการเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการ
เบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 
วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 2.25 – 2.28125 ตอป ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สวนอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 2 – 2.26 ไม
เปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่
ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.25 ตอป สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อ
คืนพันธบัตรสวนใหญ 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 28,500 ลานบาท 
โดยเปนพันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 ป วงเงิน 1,500 ลานบาท และพันธบัตร 
ธปท. อายุ 28 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 27,000 ลานบาท สําหรับต๋ัว
เงินคลังไดประมูลไปเมื่อสัปดาหกอน เนื่องจากในสัปดาหนี้วันจันทรเปน
วันหยุดธนาคาร จากการลดลงของอุปทานของตราสารที่เปดประมูล สงผล
ใหอัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง โดยเฉพาะอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลลดลง 18 basis points ตามสัดสวนเสนอ
ประมูลที่คอนขางสูง สวนพันธบัตร ธปท.อายุ 28 และ 63 วัน อัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 
364 วันเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปรับตัวลดลงจาก
ปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูในระดับเดียวกับอัตราดอกเบี้ย Interbank และ R/P 14 วัน ที่ระดับรอยละ 2.25 ตอป สําหรับ
ในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น  อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทยและสหรัฐ
สวนใหญปรับตัวลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางออนลงเปนลําดับตลอดสัปดาหและปรับออนคาที่สุดในรอบครึ่งปที่ระดับ 40.36 บาทตอดอลลาร สรอ. 
เนื่องจากการขาดดุลการคาในเดือน เม.ย. อยูในระดับสูง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมาก หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ที่ออกมาดี และการปฏิเสธการปรับขึ้นคาเงินหยวนของทางการจีน

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (24 – 27 พ.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองในสัปดาหนี้เทากับ 81,371 ลาน
บาท หรือ 20,343 ลานบาทตอวัน คิดเปนการลดลงรอยละ 5.3 จาก
สัปดาหกอน โดยมีการซื้อขายที่เปนธุรกรรม Outright รอยละ 68.8 ตรา
สารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก 
พันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ สวน
ใหญปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรฯ ชวงอายุ 2 ปขึ้นไป อัตราผลตอบแทน
ลดลง 1-8 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา  1 ป ปรับตัวขึ้น
เล็กนอย ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนเพิ่มขึ้น 22 และ 12 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield มีการปรับลดลงในตนสัปดาห กอนจะปรับตัว
เ พ่ิมขึ้น  ทําให  ณ  ส้ินสัปดาห  พันธบัตรฯ  อายุ  1-3 เดือน  มี อัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 7-11 basis points สวนพันธบัตรอายุต้ังแต 6 เดือน
ขึ้นไป อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง 3-6 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 48 39.48 
เฉลี่ย 16 - 20 พ.ค. 48 39.80 

24 พ.ค.48 39.94 
25 พ.ค.48 39.95 
26 พ.ค.48 40.17 
27 พ.ค.48 40.36 

เฉลี่ย 24 - 27 พ.ค. 48 40.10 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.10 บาทตอดอลลาร สรอ.  ออนคาลง
รอยละ 0.8 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงเปนลําดับตลอดสัปดาหและปรับออนคาที่สุดตั้งแตชวงปลายเดือน
พฤศจิกายน 2547 ที่ระดับ 40.36 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร การ
ออนคาของเงินบาทถูกกดดันจากปจจัยภายในประเทศ ไดแก ตัวเลข
ดุลการคาในเดือนเมษายนซึ่งมีการขาดดุลถึง 1.6 พันลานดอลลาร สรอ. 
และเปนระดับสูงสุดในรอบ 8 ป สําหรับปจจัยตางประเทศ ไดแก ทิศทาง
การออนคาของเงินในภูมิภาค หลังจากเจาหนาที่ระดับสูงของจีนออกมา
ปฏิเสธการปรับขึ้นคาเงินหยวนในระยะเวลาอันใกลเนื่องจากจีนยังไมมี
ความพรอม ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นมากเมื่อเทียบกับเงิน
สกุลหลัก เนื่องจากตัวเลข GDP สหรัฐฯ ประจําไตรมาสแรกซึ่งเปนการ
ทบทวนครั้งที่ 2 ออกมาสูงกวาตัวเลขในการประกาศครั้งแรกและขยายตัว
สูงกวาการคาดการณของตลาด โดยเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาที่สุดในรอบ
กวา 7 เดือนเมื่อเทียบกับเงินยูโร และแข็งคาที่สุดในรอบกวา 1 เดือนเมื่อ
เทียบกับเงินเยน 

 

Government Bond Yield Curve
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