
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jan 4 - May27, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากมีรายจายภาครัฐในชวงส้ินเดือนไหลเขาสูระบบ ประกอบกับเปน
ชวงเริ่มตนปกษไหมของการสํารองสภาพคลองของธนาคารพาณิชย โดย
ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรทุกประเภท 
สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงจากรอยละ 
2.28125 ตอป ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูในระดับเดียวกับอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ที่ระดับรอยละ 2.25 ตอป สําหรับในชวงปลาย
สัปดาห ธนาคารพาณิชยบางแหงมีการเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการ
เบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือน จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 
วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 2.25 – 2.28125 ตอป ขณะที่
อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สวนอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 2 – 2.26 ไม
เปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่
ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.25 ตอป สอดคลองกับอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อ
คืนพันธบัตรสวนใหญ 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 28,500 ลานบาท 
โดยเปนพันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 ป วงเงิน 1,500 ลานบาท และพันธบัตร 
ธปท. อายุ 28 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 27,000 ลานบาท สําหรับต๋ัว
เงินคลังไดประมูลไปเมื่อสัปดาหกอน เนื่องจากในสัปดาหนี้วันจันทรเปน
วันหยุดธนาคาร จากการลดลงของอุปทานของตราสารที่เปดประมูล สงผล
ใหอัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง โดยเฉพาะอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลลดลง 18 basis points ตามสัดสวนเสนอ
ประมูลที่คอนขางสูง สวนพันธบัตร ธปท.อายุ 28 และ 63 วัน อัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุ 
364 วันเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนสัปดาห อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปรับตัวลดลงจาก
ปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูในระดับเดียวกับอัตราดอกเบี้ย Interbank และ R/P 14 วัน ที่ระดับรอยละ 2.25 ตอป สําหรับ
ในชวงปลายสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น  อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน จึงปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาการซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทยและสหรัฐ
สวนใหญปรับตัวลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางออนลงเปนลําดับตลอดสัปดาหและปรับออนคาที่สุดในรอบครึ่งปที่ระดับ 40.36 บาทตอดอลลาร สรอ. 
เนื่องจากการขาดดุลการคาในเดือน เม.ย. อยูในระดับสูง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมาก หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ที่ออกมาดี และการปฏิเสธการปรับขึ้นคาเงินหยวนของทางการจีน

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (24 – 27 พ.ค. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองในสัปดาหนี้เทากับ 81,371 ลาน
บาท หรือ 20,343 ลานบาทตอวัน คิดเปนการลดลงรอยละ 5.3 จาก
สัปดาหกอน โดยมีการซื้อขายที่เปนธุรกรรม Outright รอยละ 68.8 ตรา
สารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก 
พันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ สวน
ใหญปรับตัวลดลง โดยพันธบัตรฯ ชวงอายุ 2 ปขึ้นไป อัตราผลตอบแทน
ลดลง 1-8 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา  1 ป ปรับตัวขึ้น
เล็กนอย ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนเพิ่มขึ้น 22 และ 12 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield มีการปรับลดลงในตนสัปดาห กอนจะปรับตัว
เ พ่ิมขึ้น  ทําให  ณ  ส้ินสัปดาห  พันธบัตรฯ  อายุ  1-3 เดือน  มี อัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 7-11 basis points สวนพันธบัตรอายุต้ังแต 6 เดือน
ขึ้นไป อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง 3-6 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 48 39.48 
เฉลี่ย 16 - 20 พ.ค. 48 39.80 

24 พ.ค.48 39.94 
25 พ.ค.48 39.95 
26 พ.ค.48 40.17 
27 พ.ค.48 40.36 

เฉลี่ย 24 - 27 พ.ค. 48 40.10 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 40.10 บาทตอดอลลาร สรอ.  ออนคาลง
รอยละ 0.8 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมีทิศทางออนคา
ลงเปนลําดับตลอดสัปดาหและปรับออนคาที่สุดตั้งแตชวงปลายเดือน
พฤศจิกายน 2547 ที่ระดับ 40.36 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร การ
ออนคาของเงินบาทถูกกดดันจากปจจัยภายในประเทศ ไดแก ตัวเลข
ดุลการคาในเดือนเมษายนซึ่งมีการขาดดุลถึง 1.6 พันลานดอลลาร สรอ. 
และเปนระดับสูงสุดในรอบ 8 ป สําหรับปจจัยตางประเทศ ไดแก ทิศทาง
การออนคาของเงินในภูมิภาค หลังจากเจาหนาที่ระดับสูงของจีนออกมา
ปฏิเสธการปรับขึ้นคาเงินหยวนในระยะเวลาอันใกลเนื่องจากจีนยังไมมี
ความพรอม ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นมากเมื่อเทียบกับเงิน
สกุลหลัก เนื่องจากตัวเลข GDP สหรัฐฯ ประจําไตรมาสแรกซึ่งเปนการ
ทบทวนครั้งที่ 2 ออกมาสูงกวาตัวเลขในการประกาศครั้งแรกและขยายตัว
สูงกวาการคาดการณของตลาด โดยเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาที่สุดในรอบ
กวา 7 เดือนเมื่อเทียบกับเงินยูโร และแข็งคาที่สุดในรอบกวา 1 เดือนเมื่อ
เทียบกับเงินเยน 

 

Government Bond Yield Curve
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