
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates&Volume 
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยหลายแหงมีความตองการดํารงเงินสด
สํารองสูงขึ้นเพ่ือการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันอังคาร ประกอบกับมี
สภาพคลองบางสวนติดอยูในระบบเคลียริ่งจากการโอนเงินในระบบธนาคาร
พาณิชย ธนาคารพาณิชยสวนใหญจึงลดการลงทุนระยะสั้นลง อยางไรก็ตาม 
สภาพคลองปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห โดยธนาคารพาณิชย
ทยอยนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนอยางตอเนื่อง หนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 4.0 4.03125 และ 4.03125 
ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้น
เปนรอยละ 4.02 – 4.12 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดระหวางรอยละ 
4.04 - 4.05 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 102,740 ลานบาท โดย
เปน ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 19,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 7 และ 14 วัน วงเงินรวม 75,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป 4 เดือน และ 17 ป วงเงิน 8,740 ลานบาท แต
พันธบัตร ธปท. มีผูเสนอประมูลนอยกวาวงเงินที่เปดประมูล จึงทําใหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตร ธปท. ปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทน
ของตั๋วเงินคลังและพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวลดลงตามการคาดการณการปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ย นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการไฟฟานครหลวง วงเงิน 
1,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรออกใหมรวม 72,026 ลานบาท และมีตราสาร
ภาครัฐครบกําหนด 79,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนใน
ตลาดลดลง 6,974 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (23 – 27 เม.ย. 2550) 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญ สวนหนึ่งเนื่องจากธนาคารพาณิชยหลายแหงมีความตองการดํารง 
เงินสดสํารองสูงขึ้น แตอัตราดอกเบี้ย R/P 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวง
อายุปรับตัวลดลง ตามแนวโนมทิศทางอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

 เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ และมีคาเฉล่ียแทบไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา โดยปรับออนคาลงในชวงตนและ
ปลายไตรมาส ตามคาเงินในภูมิภาคและความตองการซื้อดอลลาร สรอ. จากธนาคารตางประเทศ ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. 
ออนคาลงเปนสวนใหญ จากความตองการขายของนักลงทุนหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาไมดี 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง (เฉพาะธุรกรรม outright) มีมูลคา 
248,262 ลานบาท หรือคิดเปน 49,652 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอน
รอยละ 7.6 ปริมาณการซื้อขายของนักลงทุนตางชาติเทากับ 8,853 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 104 และคิดเปนรอยละ 6.6 ของมูลคาธุรกรรม 
outright โดยสัปดาหนี้มียอดขายสุทธิเทากับ 6,400 ลานบาท  

อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง โดย
พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 15 ป มีอัตราผลตอบแทนลดลง 9-12 basis points 
สวนพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 15 ป ขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทนลดลง 3-6 basis 
points เนื่องจากมีการปรับลดประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกิจ ซึ่งทํา
ใหนักลงทุนคาดวาอัตราดอกเบี้ยมีแนวโนมที่จะปรับลดลง สงผลใหดัชนีราคา
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 48 และ 41 basis point 
ตามลําดับ 
สวน US Treasury Yield ในชวงตนสัปดาหปรับตัวลดลงจากดัชนีความ
เชื่อมั่นผูบริโภคและยอดขายบานมือสองที่ลดต่ําลง ตอมาในชวงปลายสัปดาห
yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายสินคาคงทน และการลดลง
ของจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงาน ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป ปรับตัวลดลง 0-8 basis points อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 2 ปขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2-4 basis 
points 

อัตราแลกเปลี่ยน  
อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 50 35.01 

เฉล่ีย 17 – 20 เม.ย.50 34.79 

23 เม.ย. 50 34.77 

24 เม.ย. 50 34.78 

25 เม.ย. 50 34.71 

26 เม.ย. 50 34.73 

27 เม.ย. 50 34.79 

เฉล่ีย 23 – 27 เม.ย.50 34.77 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

 

เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 34.71 – 34.79 บาทตอดอลลาร 
สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 34.77 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไม
เปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา เนื่องจากยังไมมีปจจัยใหมที่จะ
สงผลกระทบตอคาเงินบาทอยางมีนัยสําคัญ โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาห
ออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนา เนื่องจากมีความตองการซื้อเงินดอลลาร 
สรอ. จากธนาคารตางประเทศ แตการออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยความ
ตองการขายเงินดอลลาร สรอ. ของผูสงออกไทย อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับ
แข็งคาขึ้นในชวงกลางสัปดาห ซึ่งเปนไปตามทิศทางคาเงินสกุลภูมิภาค
โดยเฉพาะเงินเยนที่ปรับแข็งคาขึ้นเนื่องจากดุลการคาของญี่ปุนยังคงเกินดุล
ในระดับสูง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจ
ออกมาต่ํากวาที่ตลาดคาดการณ สําหรับในชวงปลายสัปดาห เงินบาทปรับ
ออนคาลงตามคาเงินสกุลภูมิภาคและเงินเยน ประกอบกับ ธปท. มีการปรับลด
อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจลง ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็ง
คาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยนักลงทุนสวนใหญรอการประกาศผล
ตัวเลข GDP ของสหรัฐฯ ที่จะประกาศในคืนวันศุกรที่ 27 เม.ย. ทั้งนี้ ตัวเลข 
GDP ของสหรัฐฯ ประจําไตรมาสแรกขยายตัวเพียงรอยละ 1.3 ตํ่ากวาที่ตลาด
คาดการณไวคอนขางมาก ซึ่งคาดวาจะเปนปจจัยกดดันเงินดอลลาร สรอ. ใน
สัปดาหหนา 
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คาเงินบาทในตลาดในประเทศและตางประเทศรายวนั

30

31

32

33

34

35

36

37

38
10/2/2006 10/31/06 11/28/06 12/28/06 1/29/07 2/26/07 3/26/07 4/23/07

TH
B

/U
SD

Baht Onshore Baht Offshore

Government Bond Yield Curve

3

3.5

4

4.5

5

1
Mth.

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10
Yr.

12
Yr.

14
Yr.

18
Yrs

19
Yrs

TTM(Yrs.)

Av
g.

 B
id

di
ng

 Y
ie

ld

28-Feb-07 30-Mar-07

20-Apr-07 27-Apr-07


