
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Nov 26, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันเพ่ิมขึ้นเล็กนอยในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากปดสํารอง
สภาพคลองรายปกษในวันจันทรมาลงทุน ประกอบกับสถาบันการเงินมี
สภาพคลองสวนเกินจากเงินจากภาครัฐเพ่ือเตรียมจายเงินเดือน จึงมี
ความตองการลงทุนระยะสั้นเชนกัน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยจึงปรับตัวลดลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 
1.65625 – 1.6875 ตอป กอนจะปรับเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวางรอยละ 
1.6875 – 1.71875 ตอปในชวงกลางสัปดาห เนื่องจากมีความตองการ
ลงทุนลดลง และมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้น อยางไรก็ตาม 
ความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นอีกครั้งในชวงปลายสัปดาห หนาแนนในตลาด
ซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมา
อยูที่รอยละ 1.6875 ตอป ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปด
ตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห ที่รอยละ 1.71875 และ 1.75 ตอป 
ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวแคบลง
เล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.625 – 1.72 โดยอัตรากลาง (Mode) ปด
ตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 1.7 ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐจํานวน 23,500 ลานบาท 
เทากับสัปดาหที่แลว โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงิน
รวม 15,000 ลานบาท พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน 
วงเงิน 5,000 ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป วงเงิน 3,500 ลาน
บาท อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลและตั๋วเงินคลังอายุ 28 วัน
ลดลง ในขณะที่ต๋ัวเงินคลังอายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท. ยังคงมีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้นมากเชนเดียวกับสัปดาหที่แลว 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.65625 – 1.71875 ตอป ตามความตองการลงทุนระยะส้ันของ
ธนาคารพาณิชย ในขณะที่ อัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ 14 ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มีเงินลงทุนเขามาในตลาดตราสารหนี้เพ่ิมขึ้นมาก ทําใหดัชนีราคาเพิ่มสูงขึ้น และอัตราผลตอบแทน (Yield) ของ 
พันธบัตรฯไทยปรับลดลง ในขณะที่ yield ของพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น  

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาหและปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 7 เดือนในวันศุกร ซึ่งเปนไปตามการแข็งคา
ของเงินในภูมิภาค การซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และการออนคาลงอยางมากของเงิน
ดอลลลาร สรอ. เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากตลาดคาดการณวาทางการสหรัฐฯ อาจปลอยใหเงินดอลลาร สรอ. 
ออนคาตอไป 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (22 – 26 พ.ย. 47) 

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

15
 N

ov

16
 N

ov

17
 N

ov

18
 N

ov

19
 N

ov

22
 N

ov

23
 N

ov

24
 N

ov

25
 N

ov

26
 N

ov

Mln. Baht

101

102

103

104

Clean 
Price 
Index

Total Trading Value
Govt. Bond Index
Corp. Bond Index



 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหนี้เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอย
ละ 39.7 มีมูลคา 84,819 ลานบาท หรือเฉล่ีย 16,963 ลานบาท ตอวัน 
โดยเปนธุรกรรม Outright 50,994 ลานบาท คิดเปนรอยละ  60.1 ทั้งนี้ธุ
รกรรม Outright มีมูลคาเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 73.0 จากสัปดาหกอน ในวัน
แรกของสัปดาหอัตราผลตอบแทน (yield) ปรับตัวสูงขึ้นตามการเพิ่มขึ้น
ของ US Treasury Yield ที่ปรับสูงขึ้นในวันศุกรที่ผานมา หลังจากนั้น 
yield ของพันธบัตรฯไทยลดลงมาเปนลําดับ สวนหนึ่งเปนผลมาจากการ
แข็งคาขึ้นอยางตอเนื่องของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐฯ ทํา
ใหนักลงทุนใหความสนใจเขามาลงทุนในตลาดทุนไทยมากขึ้น ขณะท่ี
ราคาน้ํามันยังมีความผันผวนและเหตุการณไมสงบในภาคใตของไทย
ยังคงสงผลลบตอตลาดหุน จึงทําใหตลาดตราสารหนี้มีความนาสนใจ
มากกวา มูลคาการซื้อขายในตลาดตราสารหนี้จึงเพ่ิมขึ้นมากในสัปดาหนี้ 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกู
เอกชนเพิ่มขึ้น19 และ 22 basis point ตามลําดับ ในขณะท่ี US 
Treasury Yield มีทิศทางเพิ่มขึ้นตลอดสัปดาหเนื่องจากมีการคาดการณ
วาสหรัฐฯจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมกลางเดือนหนา 
แตไมไดสงผลตอ Yield ของตราสารหนี้ไทยมากนัก  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 47 41.27 
เฉลี่ย 15 – 19 พ.ย.47 40.22 

22 พ.ย.47 39.85 
23 พ.ย.47 39.85 
24 พ.ย.47 39.70 
25 พ.ย.47 39.58 
26 พ.ย.47 39.37 

เฉลี่ย 22 – 26 พ.ย.47 39.67 

เงินบาทยังคงแข็งคาตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอนหนา และมีทิศทาง
แข็งคาขึ้นคอนขางมากตลอดสัปดาห โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็ง
คาของเงินในภูมิภาค การซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาด
หลักทรัพยไทยที่เพ่ิมขึ้นเปนลําดับ แมวาดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยจะ
ปรับตัวลดลงเล็กนอยในสัปดาหนี้ และปจจัยหลักจากการออนคาของเงิน
ดอลลาร สรอ. เมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักและเงินสกุลภูมิภาค เนื่องจาก
ตลาดคาดการณวาทางการสหรัฐฯ อาจปลอยใหเงินดอลลาร สรอ. ออน
คาลง หลังจากคํากลาวของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ วาเงินดอลลาร 
สรอ . จําเปนตองออนคาเพ่ือแกปญหาการขาดดุลบัญชีเดินสะพัด 
ประกอบกับการประชุมรัฐมนตรีคลังของกลุม G-20 ไมไดหารือเกี่ยวกับ
ปญหาการออนคาของเงินดอลลาร สรอ. แตอยางใด นอกจากนี้ เงิน
ดอลลาร สรอ. ยังถูกกดดันจากขาวที่ธนาคารกลางจีนอาจปรับลดการถือ
ครองทรัพยสินสกุลเงินดอลลาร สรอ. เปล่ียนเปนทรัพยสินสกุลเงินยูโร 
เพ่ือลดผลกระทบจากการออนคาของเงินดอลลาร สรอ. ขณะที่มีขาววา
ธนาคารกลางรัสเซียอาจทบทวนสัดสวนการถือครองเงินยูโรในทุนสํารอง
เงินตราตางประเทศเชนเดียวกัน ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงินบาทแข็งคา
ขึ้นเปนลําดับและปรับแข็งคาที่สุดในรอบกวา 7 เดือนในวันศุกร ที่ระดับ 
39.37 บาทตอดอลลาร สรอ. โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 
39.67 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา
ถึงรอยละ 1.4 ทั้งนี้ ผูวา ธปท. กลาววาจะเขาไปดูแลคาเงินบาทไมให
เคล่ือนไหวผันผวนจนเกินไป อันจะเปนชองทางใหเกิดการเก็งกําไรระยะ
ส้ันได 

 

Government Bond Yield Curve
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