
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jan3 - May26, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันทําการแรกของ
สัปดาห เนื่องจากเปนวันปดสํารองสภาพคลองรายปกษ โดยธนาคาร
พาณิชยมีความตองการลงทุนลดลง ขณะที่มีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้น 
แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปด
ตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 4.65625 4.6875 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ 
อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวงที่เหลือของ
สัปดาห เนื่องจากเปนชวงเตรียมจายเงินเดือนของภาครัฐ ประกอบกับเปน
ชวงตนปกษที่ธนาคารพาณิชยไมเรงสํารองเงินสดมากนัก จึงมีความ
ตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดลดลงมาอยูระหวางรอยละ 
4.5625 – 4.625 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ  7 และ 14 วัน ยังปด
ตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหว
แคบลงเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 4.45 – 4.72 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดระหวางรอยละ 4.67 – 4.68 ตอป แทบไมเปล่ียนแปลง
จากสัปดาหกอนหนา 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 10,000 ลานบาท และพันธบัตร
รัฐบาลอายุ 10 ป 6 เดือน วงเงิน 4,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทน
ต๋ัวเงินคลัง และพันธบัตร ธปท. ปรับตัวเพ่ิมขึ้น สวนพันธบัตรรัฐบาลมี
อัตราผลตอบแทนลดลงมาก นอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรการรถไฟ
แหงประเทศไทย อายุ 8 ป วงเงิน 1,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มีตรา
สารภาครัฐครบกําหนด 34,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียน
ในตลาดลดลง 1,000 ลานบาท 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในวันจันทร กอนที่จะทรงตัวในระดับสูงในชวงที่เหลือของสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย 
R/P 1 วัน ปดตลาดลดลง ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับปลายสัปดาหกอน 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของ
พันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวเพ่ิมขึ้น แตพันธบัตรฯ ระยะยาวปรับตัวลดลง  

 เงินบาทออนคาลงเปนสวนใหญตามคาเงินภูมิภาคในชวงตนถึงกลางสัปดาห จากการคาดการณวามีเงินทุนตางชาติไหล
ออกจากภูมิภาคเปนจํานวนมาก กอนจะปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห หลังจากที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงจาก
แรงขายทํากําไรของนักลงทุนและตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ออกมาไมดี 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (22 – 26 พ.ค. 49) 
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 ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 122,123 ลานบาท คิด
เปน 24,424 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย  โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 51 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก 
ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจากคาดวา ธปท.จะปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยอีกครั้งในตนเดือน มิ.ย. สวนอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรระยะ
ยาวปรับตัวลดลง จากการคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยเขาใกลระดับสูงสุด
แลว ประกอบกับมีแรงซื้อพันธบัตรฯ ระยะยาวจาก ธปท. และดัชนีราคา
ตลาดหลักทรัพยที่ลดต่ําลงมาก ทําใหมีการยายการลงทุนมาที่ตลาดตรา
สารหนี้มากขึ้น ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 
1 ป ลงไปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-11 basis points อายุ 2 ปขึ้นไป ปรับตัวลดลง 
3-17 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
และหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 5 และ 19 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield  ปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ โดยปรับตัวลดลง
ในตนสัปดาหจากการปรับตัวลดลงของภาวะตลาดหลักทรัพย แตกลับมา
ปรับตัวสูงขึ้นชวงกลางสัปดาหจากการปรับตัวทางเทคนิค และการประกาศ
ตัวเลขการสรางบานใหมที่สูงเกินคาด ทําให ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ อายุ
ต้ังแต 1 ป ลงไปมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 0-2 basis points อายุ 2-5 ป 
ลดลง 0-1 basis points อายุต้ังแต 10 ป ขึ้นไปเพ่ิมขึ้น 1-2 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 49 37.94 

เฉลี่ย 15 – 19 พ.ค. 49 38.03 

22 พ.ค. 49 38.29 

23 พ.ค. 49 38.25 

24 พ.ค. 49 38.44 

25 พ.ค. 49 38.30 

26 พ.ค. 49 38.17 

เฉลี่ย 22 – 26 พ.ค. 49 38.29 

เงินบาทสัปดาหนี้เคล่ือนไหวคอนขางผันผวนในทิศทางที่ออนคาลง โดยมี
คาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.29 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 0.6 
จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา เงินบาทในชวงตนถึงกลางสัปดาหมี
ทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญตามคาเงินภูมิภาคและเงินเยน หลังจากนัก
ลงทุนมีการคาดการณวามีเงินทุนตางชาติไหลออกจากภูมิภาคเปนจํานวน
มาก รวมถึงประเทศไทยที่สวนหนึ่งคาดวาเปนเงินทุนไหลออกเพื่อเขาซื้อ
หุนของบริษัทไทยเบฟเวอเรจฯ ที่ตลาดหลักทรัพยสิงคโปร ใน
ขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการยายการลงทุนจากสินคาโภคภัณฑ เชน 
ทองคํา เปล่ียนเปนการลงทุนในสินทรัพยสกุลดอลลาร สรอ. ของกองทุน
เพ่ือการเก็งกําไรหรือ Hedge Fund อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้น
เล็กนอยในชวงปลายสัปดาห แมวาจะยังมีปจจัยลบภายในประเทศ ทั้งนี้
เนื่องจากเงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงหลังจากมีแรงขายเงินดอลลาร 
สรอ. เพ่ือทํากําไรของนักลงทุน ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของ
สหรัฐฯ ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด 

 

Government Bond Yield Curve
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