
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญตลอด
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการเตรียม
สภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงส้ินเดือนและ
การปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันอังคารหนามาลงทุนระยะสั้นเปน
จํานวนมาก ประกอบกับธนาคารพาณิชยบางแหงไดรับเงินจากภาครัฐเพ่ือ
เตรียมจายเงินเดือน จึงนําสภาพคลองเขามาลงทุนเพ่ิมขึ้น โดยการทํา
ธุรกรรมสวนใหญยังคงหนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แต
อัตราดอกเบี้ยทุกระยะยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอน
หนา อยูที่รอยละ 4.75  4.78125 และ 4.78125 ตอป สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 7 และ 14 วัน ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank 
มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.75 – 4.85 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) 
ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.78 ตอป ไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 97,500 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 14,000 ลานบาท
พันธบัตร ธปท. อายุ 11 14 และ 364 วัน วงเงินรวม 75,000 ลานบาท 
และพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป 4 เดือน 12 ป และ 19 ป 6 เดือน วงเงิน
รวม 8,500 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง 
ซึ่งเปนผลสืบเนื่องจากการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายในสัปดาหกอนหนา 
และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 80,000 ลานบาท จึงมี
ปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 17,500 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (22 - 26 ม.ค. 2550) 

 สภาพคลองทรงอยูในระดับสูงเปนสวนใหญ โดยธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนระยะส้ันเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาด 
R/P 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังปดตลาดไมเปล่ียนจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield )ของพันธบัตรฯ 
ยังคงปรับตัวลดลงตอเนื่องจากสัปดาหกอนตามทิศทางอัตราดอกเบี้ย สงผลใหดัชนีราคาปรับตัวเพ่ิมขึ้น US Treasury 
Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเชนกัน 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห ตามการแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาค การคาดการณวา ธปท. จะผอนคลาย
มาตรการควบคุมเงินทุน ตลอดจนความตองการซื้อเงินบาทจากนักลงทุนและผูสงออก ขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. 
แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญเทียบกับเงินสกุลหลัก จากความตองการซื้อคืนของนักลงทุน 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

15
 J

an

16
 J

an

17
 J

an

18
 J

an

19
 J

an

22
 J

an

23
 J

an

24
 J

an

25
 J

an
 

26
 J

an

Mln. Baht

92
94
96
98
100
102
104

Clean 
Price 
Index

Total Trading Value
Govt. Bond Index
Corp. Bond Index



 

ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 234,616 ลาน
บาท หรือคิดเปน 46,923 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 
12 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 85 อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้ปรับตัวลดลง ตามทิศทางอัตราดอกเบี้ยในตลาด
เงินที่มีแนวโนมลดลง แมวาในปลายสัปดาหอัตราผลตอบแทนจะปรับตัว
สูงขึ้นจากการขายทํากําไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ณ ส้ิน
สัปดาหปรับตัวลดลงจากสัปดาหกอน 0-19 basis points ดัชนีราคา
พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 40 และ 16 basis point 
ตามลําดับ 

สําหรับความเคลื่อนไหวของ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น 
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวลดลงของตลาดหุนสหรัฐ และยอด
คําส่ังซื้อสินคาคงทนที่เพ่ิมสูงขึ้น ถึงแมอัตราผลตอบแทนจะปรับตัวลดลง
ในชวงกลางสัปดาห แตโดยรวมอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญ
ยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-11 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ธ.ค. 49 35.78 

เฉลี่ย 15 – 19 ม.ค. 50 35.99 

22 ม.ค. 50 35.98 

23 ม.ค. 50 35.96 

24 ม.ค. 50 35.90 

25 ม.ค. 50 35.82 

26 ม.ค. 50 35.80 

เฉลี่ย 22 – 26 ม.ค. 50 35.89 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 35.89 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
รอยละ 0.3 จากคาเฉลี่ยในสัปดาหกอนหนา โดยมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอด
สัปดาห ปจจัยที่สนับสนุนคาเงินในสัปดาหนี้ไดแก การแข็งคาของเงินสกุล
ภูมิภาคและเงินเยน การคาดการณของนักลงทุนวา ธปท. อาจมีการผอน
ผันมาตรการควบคุมเงินทุนไหลเขา ตลอดจนความตองการซื้อเงินบาทของ
นักลงทุนจากการคาดการณวาเงินบาทในประเทศมีแนวโนมแข็งคาขึ้นตาม
ตลาดตางประเทศ (offshore) และความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. 
จากผูสงออกเพื่อตัดขาดทุนหลังจากคาดวาเงินบาทยังจะปรับแข็งคาขึ้นอีก 
ในขณะเดียวกันเงินดอลลาร สรอ. ก็แข็งคาขึ้นเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับ
เงินสกุลหลัก จากความตองการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. ของนักลงทุน 
เนื่องจากคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะยังไมปรับลดอัตราดอกเบี้ย
ลงในระยะเวลาอันใกล 

 

      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย Government Bond Yield Curve
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