
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Jan1- Aug 26, 2005
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงตลอดสัปดาห 
เนื่องจากเปนชวงจายเงินเดือนของภาครัฐเขาสูระบบการเงิน ประกอบ
กับธนาคารพาณิชยมีการสํารองเงินไวเพียงพอสําหรับการปดสํารอง
สภาพคลองรายปกษในวันจันทร อยางไรก็ตาม ความตองการลงทุนและ
ความตองการกูยืมระยะส้ันของธนาคารพาณิชยคอนขางสมดุล สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันสวนใหญปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 
โดยอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 7 และ 14 วัน ปดตลาด
คงที่ที่รอยละ 2.6875 2.71875 และ 2.75 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอย
ละ 2.625 – 2.75 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
2.69 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 2.7 ตอป ในชวงกลางถึง
ปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 40,730 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 3 7 และ 14 ป วงเงินรวม 5,500 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 22,000 ลานบาท 
โดยตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนพันธบัตรรัฐบาล อายุ 
3 และ 14 ป และพันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 
นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการเคหะแหงชาติ อายุ 2  และ 3 ป วงเงิน
รวม 2,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 4 และ 6 
ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท ในสัปดาหนี้มีพันธบัตรภาครัฐครบกําหนด 
23,292 ลานบาท จึงมีพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 17,438 ลาน
บาท 

 

 

 สภาพคลองทรงตัวอยูในระดับสูง แตความตองการลงทุน/กูยืมของธนาคารพาณิชยคอนขางสมดุล อัตราดอกเบี้ย R/P 1  7 
และ 14 วัน จึงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง ขณะที่อัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ  ปรับตัวลดลงทุกชวงอายุเปนครั้งแรกในรอบ 
8 สัปดาห ทําใหดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทเคลื่อนไหวผันผวน โดยปรับแข็งคาขึ้นในชวงตนและปลายสัปดาห เนื่องจากยอดการขาดดุลการคาเดือน ก.ค. ปรับ
ลดลง การซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย และการคาดการณการปรับขึ้นคาเงินหยวนอีกครั้ง สวน
ในชวงกลางสัปดาห เงินบาทถูกกดดันจากความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ.และการออนคาของเงินในภูมิภาค 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (22 – 26 ส.ค. 48) 
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 93,691 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 18,738 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 11 ตราสาร
หนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท.รองลงมาไดแก ต๋ัว
เงินคลัง โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 68 อัตราผลตอบแทน (yield) 
ในสัปดาหนี้ปรับตัวลดลงทุกชวงอายุ หลังจากปรับตัวขึ้นตอเนื่อง 8 
สัปดาหติดตอกัน โดยในตนสัปดาหอัตราผลตอบแทนยังคงปรับเพ่ิมขึ้น 
กอนที่จะปรับลดลงในชวงกลาง-ปลายสัปดาห ซึ่งสวนหน่ึงเปนการ
ปรับตัวตาม US Treasury  Yield และอีกสวนหนึ่งเปนเพราะนักลงทุน
กลับเขามาซื้อตราสารหนี้ โดยเฉพาะตราสารหนี้ระยะส้ัน เนื่องจากระดับ
ราคาไดปรับลดลงไปมากตั้งแตปลายเดือน มิ.ย. ทําให ณ ส้ินสัปดาห
อัตราผลตอบแทนฯ ของพันธบัตรทุกชวงอายุลดลง 1-15 basis points  
และดัชนีราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 33 และ 25 basis points ตามลําดับ 

สําหรับ US Treasury  Yield อายุตํ่ากวา 5 ปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-3 basis 
points ขณะที่พันธบัตรฯ อายุต้ังแต 5 ปขึ้นไป ปรับตัวลดลงเล็กนอย  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ค. 48 41.71 

เฉลี่ย 15 – 19 ส.ค. 48 41.16 

22 ส.ค. 48 41.10 

23 ส.ค. 48 40.91 

24 ส.ค. 48 41.05 

25 ส.ค. 48 41.11 

26 ส.ค. 48 41.08 

เฉลี่ย 22 – 26 ส.ค. 48 41.05 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหมีทิศทางแข็งคาขึ้นตอเนื่องจากปลายสัปดาห
กอนหนา เนื่องจากการแข็งคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยนหลังจาก
ตลาดหลักทรัพยภูมิภาคปรับตัวดีขึ้น นอกจากนี้ เงินบาทยังแข็งคาขึ้น
จากปจจัยสนับสนุนภายประเทศ ไดแก ยอดการขาดดุลการคาในเดือน
กรกฎาคมที่ขาดดุลลดลงเหลือเพียง 85 ลานดอลลาร สรอ. จากระดับกวา
พันลานดอลลาร สรอ. ในชวงกอนหนา และการซื้อสุทธิของนักลงทุน
ตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทยอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม เงินบาท
ปรับออนคาลงในชวงกลางสัปดาห โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของ
เงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินรูเปยอินโดนีเซีย และความตองการซื้อเงิน
ดอลลาร สรอ. จากผูนําเขา สําหรับในชวงปลายสัปดาห เงินบาทปรับแข็ง
คาขึ้นจากการคาดการณของนักลงทุนวาทางการจีนอาจปรับขึ้นคาเงิน
หยวนอีกครั้งหรือปลอยใหคาเงินหยวนเคลื่อนไหวตามกลไกตลาดกอน
ประธานาธิบดีจีนจะเดินทางเยือนสหรัฐฯ ในชวงตนเดือนหนา แมวา
ทางการจีนจะออกมาปฏิเสธขาวดังกลาวในภายหลังก็ตาม  ขณะที่เงิน
ดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักจากตัวเลข
เศรษฐกิจที่ออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด ทั้งนี้ เงินบาทมี
คาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 41.05 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 
0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  

 

Government Bond Yield Curve
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