
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนและกลาง
สัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารอง
เงินเพ่ือการปดสํารองรายปกษในวันอังคารมาลงทุนระยะสั้นเปนจํานวน
มาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรทุกระยะ และเริ่มมีการโอนเงิน
ของภาครัฐเพ่ือเตรียมจายเงินเดือน ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการ
ลงทุนเพ่ิมสูงขึ้น แตสภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห  
เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง 
จึงมีความตองการกูยืมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน 
อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน ปด
ตลาดคงที่ไมเปล่ียนแปลงติดตอกันตั้งแตชวงกลางเดือนตุลาคม 2548 ที่
ระดับรอยละ 3.6875 3.75 และ 3.75 ตอป ตามลําดับ นอกจากนี้ ใน
สัปดาหนี้มีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ย
รอยละ 3.78125 ตอป ในชวงกลางสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3.4 – 
3.8 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 3.68 
ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 31,500 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 4ป 6 เดือน 9 ป 6 เดือน และ 14 ป 6 เดือน วงเงิน
รวม 4,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ป
วงเงินรวม 17,000 ลานบาท แตเนื่องจากพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน มี
ผูเสนออัตราผลตอบแทนคอนขางสูง จึงมีการจัดสรรเพียง 5,450 ลาน
บาท ทําใหมีตราสารภาครัฐออกใหมทั้งส้ิน 28,950 ลานบาท โดยตราสาร
ระยะส้ัน ไดแก ต๋ัวเงินคลังอายุ 91 วัน พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน และ 
364 วัน มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน 
พันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป และพันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนลดลง 
และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 20,000 ลานบาท จึงมี

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนและกลางสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลาย
สัปดาห  แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯโดยรวมปรับตัวลดลง
ตามพันธบัตรรัฐบาลระยะกลางและยาวออกใหมที่มีอัตราผลตอบแทนลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห เนื่องจากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไร
หลังจากนักลงทุนคาดการณวา FOMC อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกล สําหรับในชวงปลายสัปดาห 
เงินบาทปรับออนคาลงตามเงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (21 – 25 พ.ย. 48) 
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พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 8,950 ลานบาท 

 

มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 66,027 ลาน
บาท คิดเปน 13,205 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 12 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 72 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่ สุด  ไดแก  ต๋ัว เ งินคลัง  รองลงมาไดแก  พันธบัตร  ธปท .  อัตรา
ผลตอบแทน (yield) โดยรวมปรับตัวลดลงตอเนื่องจากสัปดาหที่แลว อีก 
5-36 basis points เนื่องจากผลการประมูลพันธบัตรรัฐบาลในตลาดแรก
ที่ปรับตัวลดลงมาก ซึ่งการปรับตัวลดลงของอัตราผลตอบแทนโดยรวม
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนเพิ่มขึ้น 145 และ 44 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury ผลตอบแทนพันธบัตร ฯ สวนใหญลดลง
เนื่องมาจากกระแสการความวิตกเกี่ยวกับปญหาการขึ้นดอกเบี้ยที่อาจ
สงผลกระทบตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 48 40.87 
เฉลี่ย 14 - 18 พ.ย. 48 41.12 

21 พ.ย. 48 41.19 
22 พ.ย. 48 41.17 
23 พ.ย. 48 41.11 
24 พ.ย. 48 41.13 
25 พ.ย. 48 41.16 

เฉลี่ย 21 - 25 พ.ย. 48 41.15  

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 41.11 – 41.19 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. โดยในชวงตนสัปดาหเงินบาทออนคาลงเล็กนอยจากปลาย
สัปดาหกอนหนา เนื่องจากดุลการคาในเดือนตุลาคมกลับมาขาดดุลถึง 
185 ลานดอลลาร สรอ. สําหรับในชวงกลางสัปดาห เงินบาทมีทิศทางแข็ง
คาขึ้น โดยมีปจจัยสนับสนุนจากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือ
ทํากําไรหลังจากรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ในวันที่ 1 พฤศจิกายน ระบุวาอาจมีความ
เส่ียงจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมากเกินไป ซึ่งสงผลใหตลาดตีความ
วา FOMC อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ใน
ระยะเวลาอันใกล อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคาลงอีกครั้งในชวง
ปลายสัปดาห ตามการออนคาของเงินเยนซึ่งปรับออนคาที่สุดในรอบ 2 ป 
เนื่องจากญี่ปุนยังคงมีความเสี่ยงจากภาวะเงินฝด ซึ่งทําใหอัตราดอกเบี้ย
ภายในประเทศมีแนวโนมอยูในระดับต่ําตอไป ขณะเดียวกัน เงินดอลลาร 
สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากดัชนีผูบริโภคใน
เดือนตุลาคมฟนตัวดีขึ้น และอยูในระดับสูงกวาที่ตลาดคาดการณไว ทั้งนี้ 
เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.15 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไม
เปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  

 

Government Bond Yield Curve
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