
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul1 - Nov25, 2005
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวอยูในระดับสูงในชวงตนและกลาง
สัปดาห เนื่องจากธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินจากการสํารอง
เงินเพ่ือการปดสํารองรายปกษในวันอังคารมาลงทุนระยะสั้นเปนจํานวน
มาก โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรทุกระยะ และเริ่มมีการโอนเงิน
ของภาครัฐเพ่ือเตรียมจายเงินเดือน ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการ
ลงทุนเพ่ิมสูงขึ้น แตสภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห  
เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง 
จึงมีความตองการกูยืมสูงขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน 
อยางไรก็ตาม อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน ปด
ตลาดคงที่ไมเปล่ียนแปลงติดตอกันตั้งแตชวงกลางเดือนตุลาคม 2548 ที่
ระดับรอยละ 3.6875 3.75 และ 3.75 ตอป ตามลําดับ นอกจากนี้ ใน
สัปดาหนี้มีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ที่อัตราดอกเบี้ย
รอยละ 3.78125 ตอป ในชวงกลางสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3.4 – 
3.8 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 3.68 
ตอป  

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 31,500 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 4ป 6 เดือน 9 ป 6 เดือน และ 14 ป 6 เดือน วงเงิน
รวม 4,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ป
วงเงินรวม 17,000 ลานบาท แตเนื่องจากพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน มี
ผูเสนออัตราผลตอบแทนคอนขางสูง จึงมีการจัดสรรเพียง 5,450 ลาน
บาท ทําใหมีตราสารภาครัฐออกใหมทั้งส้ิน 28,950 ลานบาท โดยตราสาร
ระยะส้ัน ไดแก ต๋ัวเงินคลังอายุ 91 วัน พันธบัตร ธปท. อายุ 28 วัน และ 
364 วัน มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวนตั๋วเงินคลังอายุ 182 วัน 
พันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป และพันธบัตรรัฐบาลมีอัตราผลตอบแทนลดลง 
และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 20,000 ลานบาท จึงมี

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนและกลางสัปดาห กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลาย
สัปดาห  แตอัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯโดยรวมปรับตัวลดลง
ตามพันธบัตรรัฐบาลระยะกลางและยาวออกใหมที่มีอัตราผลตอบแทนลดลง  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห เนื่องจากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไร
หลังจากนักลงทุนคาดการณวา FOMC อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะเวลาอันใกล สําหรับในชวงปลายสัปดาห 
เงินบาทปรับออนคาลงตามเงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี  

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (21 – 25 พ.ย. 48) 
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พันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 8,950 ลานบาท 

 

มูลคาการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 66,027 ลาน
บาท คิดเปน 13,205 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 12 
โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 72 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมาก
ที่ สุด  ไดแก  ต๋ัว เ งินคลัง  รองลงมาไดแก  พันธบัตร  ธปท .  อัตรา
ผลตอบแทน (yield) โดยรวมปรับตัวลดลงตอเนื่องจากสัปดาหที่แลว อีก 
5-36 basis points เนื่องจากผลการประมูลพันธบัตรรัฐบาลในตลาดแรก
ที่ปรับตัวลดลงมาก ซึ่งการปรับตัวลดลงของอัตราผลตอบแทนโดยรวม
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกู
เอกชนเพิ่มขึ้น 145 และ 44 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury ผลตอบแทนพันธบัตร ฯ สวนใหญลดลง
เนื่องมาจากกระแสการความวิตกเกี่ยวกับปญหาการขึ้นดอกเบี้ยที่อาจ
สงผลกระทบตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ต.ค. 48 40.87 
เฉลี่ย 14 - 18 พ.ย. 48 41.12 

21 พ.ย. 48 41.19 
22 พ.ย. 48 41.17 
23 พ.ย. 48 41.11 
24 พ.ย. 48 41.13 
25 พ.ย. 48 41.16 

เฉลี่ย 21 - 25 พ.ย. 48 41.15  

เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 41.11 – 41.19 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. โดยในชวงตนสัปดาหเงินบาทออนคาลงเล็กนอยจากปลาย
สัปดาหกอนหนา เนื่องจากดุลการคาในเดือนตุลาคมกลับมาขาดดุลถึง 
185 ลานดอลลาร สรอ. สําหรับในชวงกลางสัปดาห เงินบาทมีทิศทางแข็ง
คาขึ้น โดยมีปจจัยสนับสนุนจากความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือ
ทํากําไรหลังจากรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (FOMC) ในวันที่ 1 พฤศจิกายน ระบุวาอาจมีความ
เส่ียงจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมากเกินไป ซึ่งสงผลใหตลาดตีความ
วา FOMC อาจยุติการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ใน
ระยะเวลาอันใกล อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับออนคาลงอีกครั้งในชวง
ปลายสัปดาห ตามการออนคาของเงินเยนซึ่งปรับออนคาที่สุดในรอบ 2 ป 
เนื่องจากญี่ปุนยังคงมีความเสี่ยงจากภาวะเงินฝด ซึ่งทําใหอัตราดอกเบี้ย
ภายในประเทศมีแนวโนมอยูในระดับต่ําตอไป ขณะเดียวกัน เงินดอลลาร 
สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากดัชนีผูบริโภคใน
เดือนตุลาคมฟนตัวดีขึ้น และอยูในระดับสูงกวาที่ตลาดคาดการณไว ทั้งนี้ 
เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.15 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไม
เปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา  

 

Government Bond Yield Curve
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