
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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ความตองการกูยืมในตลาดเงินระยะสั้นเพ่ิมสูงขึ้นในชวงตนสัปดาห 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยบางแหงมีการดํารงเงินสดสํารองต่ํากวา
เกณฑเฉล่ีย โดยความตองการกูยืมหนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดสูงขึ้นคอนขางมาก
จากรอยละ 1.78125 ตอป มาอยูที่รอยละ 1.96875 ตอป อยางไรก็ตาม 
ความตองการกูยืมระยะสั้นเริ่มปรับลดลงและความตองการลงทุนของ
ธนาคารพาณิชยเพ่ิมสูงขึ้นเปนลําดับในชวงที่เหลือของสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินหลังจากการปดสํารอง
สภาพคลองรายปกษในวันอังคารและรายจายจากภาครัฐที่เพ่ิมเขามาใน
ระบบการเงินมาลงทุน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน ปรับลดลงอยางตอเนื่องมาอยูที่รอย
ละ 1.75 ตอป ในชวงปลายสัปดาห และอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน ปด
ตลาดลดลงจากรอยละ 2.03125 ตอป ในปลายสัปดาหกอนหนามาอยูที่
รอยละ 2 ตอป ในปลายสัปดาหนี้ ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน 
ยังคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 2.25 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนมาอยูระหวางรอย
ละ 1.75 – 2.375 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 1.9 
ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,500 ลาน
บาท โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 12,000 ลาน
บาท พันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 18,000 ลาน
บาท และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 7 และ 15 ป วงเงินรวม 2,500 ลานบาท 
ตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนพันธบัตร ธปท. 
อายุ 364 วัน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ซึ่งในสัปดาหนี้มีผู
เสนอประมูลตราสารทุกประเภทในตลาดแรกลดลงจากสัปดาหกอน 
และนอกจากนี้ยังมีการประมูลพันธบัตรการไฟฟาสวนภูมิภาค อายุ  

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมระยะส้ันเพ่ิมสูงขึ้นในวันจันทร  กอนจะเร่ิมมีการลงทุนเพ่ิมสูงขึ้นในชวงที่เหลือ
ของสัปดาห อัตราดอกเบี้ย  R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 1.75 – 1.96875 และรอยละ 2 - 2.03125 ตอป 
ตามลําดับ ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง แตดัชนีราคายังคงปรับตัวสูงขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) พันธบัตรฯ 
ไทยมีทิศทางปรับตัวลดลง ในขณะที่พันธบัตรฯ สหรัฐฯ มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 

 เงินบาทยังคงมีทิศทางออนคาลงตลอดสัปดาห จากปจจัยภายในประเทศและตางประเทศ เชน การขายสุทธิของนัก
ลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย การประกาศขึ้นราคาน้ํามันดีเซลอีก 3 บาทตอลิตร และทิศทางการออนคาของ
เงินในภูมิภาค ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้น เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาดี และแถลงการณของ
ประธาน Fed ที่แสดงนัยวา Fed อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเชิงรุกมากขึ้นในการประชุมครั้งตอไป หลังจากแรงกดดัน
จากเงินเฟอเริ่มปรับสูงขึ้น 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (21 - 25 มี.ค. 48) 
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10 ป วงเงิน 1,000 ลานบาทดวย 

 

 มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 82,036 ลานบาท 
คิดเปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 16,407 ลานบาท ลดลงจาก
สัปดาหกอนรอยละ 7.4 โดยเปนธุรกรรม Outright รอยละ 84.4  
ตราสารหนี้ที่มีปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก พันธบัตร ธปท.รองลงมา
เปนตั๋วเงินคลัง ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
และหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 17 และ 12 basis points ตามลําดับ 
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรฯ ในสัปดาหนี้มีทิศทาง
ปรับลดลง ถึงแม Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นรอยละ 0.25 
แตก็ไมสงผลตออัตราผลตอบแทนพันธบัตรไทยเทาใดนัก โดยอัตรา
ผลตอบแทน ณ ส้ินสัปดาหของพันธบัตรฯ เกือบทุกชวงอายุลดลง 1-5 
basis points ยกเวนพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป และอายุ 2-3 ปที่มี
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 1-4 basis points สําหรับอัตราผลตอบแทน
ของ US Treasury ทุกชวงอายุปรับตัวสูงขึ้นหลังจาก Fed ประกาศขึ้น
อัตราดอกเบี้ยในชวงกลางสัปดาห 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 48 38.44 
เฉลี่ย 14 - 18 มี.ค. 48 38.38 

21 มี.ค.48 38.50 
22 มี.ค.48 38.59 
23 มี.ค.48 38.63 
24 มี.ค.48 38.72 
25 มี.ค.48 38.88 

เฉลี่ย 21 - 25 มี.ค. 48 38.66 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.66 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคา
ลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนาคอนขางมากรอยละ 0.7 โดยเงินบาท
มีทิศทางออนคาลงเปนลําดับตลอดสัปดาห เนื่องจากมีปจจัยกดดัน 
ภายในประเทศ ไดแก การปรับตัวลดลงของตลาดหลักทรัพยไทยและ
การขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติเปนจํานวนมาก ความกังวลของ 
นักลงทุนตอทิศทางเศรษฐกิจของประเทศหลังจากการตัดสินใจปรับเพ่ิม
ราคาน้ํามันดีเซลอีก 3 บาทตอลิตร และการขายเงินดอลลาร สรอ. จาก
ผูสงออกไทยที่เริ่มลดลง สําหรับปจจัยกดดันภายนอกประเทศ ไดแก 
ทิศทางการออนคาของเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเยนซึ่งออนคาลง
หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด และ
เงินดอลลาร สรอ. ที่แข็งคาขึ้นคอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี และแถลงการณ
ของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ภายหลังการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ซึ่งแสดงความกังวลตอแรงกดดันดาน
เงินเฟอที่เริ่มปรับสูงขึ้นในชวงที่ผานมา สงผลใหนักลงทุนคาดการณวา
ธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยมากกวารอยละ 0.25 
ในการประชุมครั้งตอไป ปจจัยกดดันดังกลาวสงผลใหเงินบาทออนคาลง
อยางตอเนื่องและปรับออนคาที่สุดตั้งแตชวงตนเดือนมกราคม 2548 ที่
ระดับ 38.88 บาทดอลลาร สรอ. ในชวงปลายสัปดาห 

 

Government Bond Yield Curve
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