
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume

Oct 1 2004 - Feb 21, 2005
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ในชวงตนสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจาก
การเตรียมปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันอังคารมาลงทุนใน
ตลาดเงินระยะส้ันเปนจํานวนมาก หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ระยะ  1  วันและ  7  วัน  ซึ่ ง จะครบกํ าหนดกอนการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันพุธที่ 2 มี.ค. อัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วันจึงปรับตัวลดลงจากรอยละ 1.84375 และ 
1.96875 ตอป ในปลายสัปดาหกอน มาอยูที่รอยละ 1.6875 – 
1.84375 ตอป และ 1.9375 – 1.96875 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็
ตาม ความตองการกูยืมในวันพฤหัสบดีซึ่งเปนวันเริ่มตนปกษใหม
เพ่ิมสูงขึ้นเล็กนอย โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 1.8125 
ตอป กอนจะปรับลดลงมาอยูที่รอยละ 1.6875 ตอปในวันศุกร 
เนื่องจากสถาบันการเงินมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นหลังจากทราบ
ผลดุลเคลียริ่ง ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วันยังปด
ตลาดคงที่ที่รอยละ 1.9375 และ 2 ตอป ตามลําดับ สําหรับอัตรา
ดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวแคบลงจากสัปดาหกอนมาอยู
ระหวางรอยละ 1.75 – 1.95 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาด
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.85 ตอปในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 1.9 
ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 26,500 ลาน
บาท โดยเปนตั๋วเงินคลัง อายุ 90 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 
ลานบาท พันธบัตร ธปท. อายุ 28 และ 364 วัน วงเงินรวม 13,000 
ลานบาท และพันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 10 และ 15 ป วงเงินรวม 3,500 
ลานบาท ตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนตั๋วเงิน
คลังอายุ 181 วันและพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 และ 10 ป ที่มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ตามสัดสวนเสนอประมูลที่ยังคงมีอยู
คอนขางสูงเชนเดียวกับสัปดาหกอน 

 ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนระยะส้ันเปนจํานวนมาก สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P ระยะ 1 และ 7 
วัน ปดตลาดลดลงจากสัปดาหกอนหนา ในขณะที่อัตราดอกเบี้ย Interbank ปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอยจากสัปดาหกอน 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ ไทยมีทิศทางปรับตัวลดลง 
ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

 เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบใกลเคียงกับสัปดาหกอน โดยมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาค และการ
ซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติในตลาดหลักทรัพยไทย ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงมากในชวงตนสัปดาหหลังจากมี
ขาวการปรับลดสัดสวนการถือครองสินทรัพยสหรัฐฯ ในทุนสํารองระหวางประเทศของธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชีย 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (21 - 25 ก.พ. 48) 
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มูลคาซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 106,898 ลาน
บาท คิดเปนมูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันเทากับ 26,724 ลานบาท 
เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 64.2 โดยเปนธุรกรรม Outright รอย
ละ 53.7 ซึ่งหากคิดเฉพาะธุรกรรม Outright มูลคาซื้อขายเพิ่มขึ้น
เพียงรอยละ 22 ตราสารหนี้ที่มีปริมาณการซื้อขายสูงสุดไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาเปนตั๋วเงินคลัง  
อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ปรับเพ่ิมขึ้นในวันจันทรตาม US 
Treasury Yield ที่ปรับสูงขึ้นในวันศุกรกอนหนา หลังจากนั้นอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ไทยปรับตัวลดลง ทําให ณ ส้ินสัปดาห 
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุมากกวา 5 ปปรับลดลง 0-7 
basis points และพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 5 ป อัตราผลตอบแทน
เกือบไมเปล่ียนแปลง ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 12 และ 10 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้นตลอด
สัปดาหระหวาง 0-6 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 48 39.71 
เฉลี่ย 14 - 18 ก.พ. 48 38.43 

21 ก.พ.48 38.52 
22 ก.พ.48 38.44 
24 ก.พ.48 38.40 
25 ก.พ.48 38.39 

เฉลี่ย 21 - 25 ก.พ. 48 38.44 

เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 38.39 – 38.52 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. ใกลเคียงกับสัปดาหกอนหนา และมีคาเฉลี่ยตลอด
สัปดาหที่ 38.44 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไมเปล่ียนแปลงจาก
คาเฉล่ียในสัปดาหกอนเชนกัน โดยเงินบาทในตนสัปดาหคอนขาง
ทรงตัวจากปลายสัปดาหที่แลวกอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอด
สัปดาห ดวยปจจัยสนับสนุนจากการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติ
ในตลาดหลักทรัพยไทย ตลอดจนการปรับแข็งคาของเงินในภูมิภาค 
โดยเฉพาะเงินวอนเกาหลีใตที่ปรับแข็งคาที่สุดในรอบ 7 ป เทียบกับ
เงินดอลลาร สรอ. หลังจากมีขาววาธนาคารเกาหลีใตจะดําเนินการ
ปรับลดสัดสวนการถือครองสินทรัพยสกุลเงินดอลลาร สรอ. ในทุน
สํารองระหวางประเทศลง นอกจากนี้ ยังมีขาววาประเทศในภูมิภาค
เอเชียอื่นๆ เชน ไทย ไตหวัน และอินโดนีเซีย มีแผนจะนําทุนสํารอง 
ซึ่งสวนใหญอยูในรูปตราสารของรัฐบาลสหรัฐฯ ไปลงทุนในสินทรัพย
ภาคเอกชนเชนเดียวกัน ปจจัยดังกลาวสงผลใหเงินดอลลาร สรอ. 
ปรับออนคาลงอยางรวดเร็วเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก กอนจะปรับ
แข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห หลังจากธนาคารกลางของ
ประเทศเกาหลี ญี่ปุน และไตหวันออกมาปฏิเสธขาวการปรับสัดสวน
สินทรัพยสหรัฐฯ ดังกลาว ทั้งนี้ เจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารเพื่อ
การพัฒนาเอเชีย (ADB) กลาวแนะนําวาการกระจายการลงทุนของ
ธนาคารกลางของประเทศตางๆ ควรดําเนินการอยางคอยเปนคอย
ไป  และประเทศในภูมิภาคควรมีการพัฒนาตลาดพันธบัตร
ภายในประเทศเพื่อใชเปนชองทางการลงทุนสําหรับทุนสํารอง
ระหวางประเทศแทนการพึ่งพิงการลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ 

 

Government Bond Yield Curve
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