
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในชวงตนสัปดาหทรงตัวอยูในระดับสูง เน่ืองจากธนาคารพาณิชย
นําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวเผ่ือการปดสํารองสภาพคลองรายปกษ
กลางสัปดาหมาลงทุนในตลาดเงินระยะส้ัน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วันปดตลาดลดลงจาก
รอยละ 1.46875 ตอปในปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูในระดับเดียวกันท่ีรอยละ 
1.4375 ตอป กอนจะปรับตัวสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 1.46875 และ 1.46875 – 1.5 
ตอปตามลําดับ ในชวงกลางสัปดาห เน่ืองจากความตองการกูยืมท่ีเพ่ิมสูงขึ้น 
ประกอบกับมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม สถาบันการเงินมี
ความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 
และ 7 วัน ปรับตัวลดลงมาอยูท่ีรอยละ 1.4375 และ 1.46875 ตอป ตามลําดับ 
สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมท่ีรอยละ 1.50 ตอป
ตลอดสัปดาห ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.1 – 1.52 มาอยูท่ีรอยละ 1.45 – 1.7 และอัตรากลาง 
(Mode) เคล่ือนไหวคอนขางผันผวนระหวางรอยละ 1.48 – 1.5 ตอป โดยมี
ทิศทางสอดคลองกับความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พันธบัตร 

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ (FOMC) ในวันท่ี 21 กันยายน มีมติใหปรับอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ขึ้น
อีกรอยละ 0.25 มาอยูท่ีรอยละ 1.75 ตอป เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีฟนตัวตอเน่ือง แตตั้งขอสังเกตวาภาวะเงินเฟอและ
การคาดการณเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง ในขณะท่ีธนาคารกลางอังกฤษตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ี
รอยละ 4.75 ตอป แตนักลงทุนคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยอังกฤษยังมีแนวโนมสูงขึ้นและคาดวาจะมีการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย

อีกครั้งในการประชุมในเดือนพฤศจิกายน 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหน้ีมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 22,000 ลานบาท ไดแก พันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท และตั๋วเงินคลัง
อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงิน 15,000 ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตรา
ผลตอบแทน (yield) ลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 วัน ท่ีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย และมีการประมูลพันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความ
เสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง 11.8 basis point 

 ธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนในตลาดเงินระยะสั้น ในชวงตนและปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ปรับตัวลดลง ในขณะที่ความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นในชวงกลางสัปดาห อัตราดอกเบี้ยสวนใหญจึงปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย 

 อัตราผลตอบแทน (Yield) ของตราสารหนี้ระยะสั้นปรับเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ yield ของตราสารหนี้ระยะยาวปรับลดลง 
สอดคลองกับทิศทางของคาดการณของตลาด 

 เงินบาทเคลื่อนไหวคอนขางผันผวนในกรอบแคบๆ โดยมีทิศทางออนคาลงในชวงตนและปลายสัปดาห จากปจจัยกดดัน
ดานราคาน้ํามัน การปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย และการขาดดุลการคาอยางตอเน่ือง ในขณะที่การปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rateในชวงกลางสัปดาหไมสงผลกระทบตอคาเงินบาทมากนัก 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (20 -24 ก.ย. 47) 
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การซื้อขายตราสารหน้ีในตลาดรองสัปดาหน้ีลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 10.4 
มีมูลคารวม 52,234 ลานบาท หรือเฉล่ีย 10,447 ลานบาทตอวัน ปริมาณธุรก
รรม Outright มีมูลคา 33,471 ลานบาท คิดเปนรอยละ  64 ตั๋วเงินคลังมี
ปริมาณการซื้อขายสูงสุด รองลงมาไดแก พันธบัตรรัฐบาล ดัชนีราคา (Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 24 และ 7 basis 
point ตามลําดับ อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลอายุต่ํา
กวา 5 ปปรับตัวสูงขึ้น ในขณะพันธบัตรฯ อายุ 7 ป ขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทน
ลดลง ซ่ึงเปนไปในทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ  

ท้ังน้ี yield ของพันธบัตรสหรัฐฯ อายุต่ํากวา 5 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตลอดสัปดาห 
ในขณะท่ี yield ของพันธบัตรฯ อายุมากกวา 5 ป ชวงตนสัปดาหยังคงปรับ
ลดลงตอเน่ืองจากสัปดาหกอน เน่ืองจากนักลงทุนมีความกังวลวาราคาน้ํามันท่ี
ปรับสูงขึ้นอาจจะทําใหเศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัวลง และ Fed อาจชะลอการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในชวงท่ีเหลือของป และถึงแม Fed ไดปรับอัตราดอกเบี้ยเม่ือ 
21 ก.ย. ก็ไมสงผลตออัตราผลตอบแทนมากนัก เน่ืองจากตลาดไดรับทราบมา
กอนแลว อยางไรก็ตาม yield ไดปรับเพ่ิมสูงขึ้นอีกครั้งในชวงปลายสัปดาห ซ่ึง
สวนหน่ึงอาจเปนเพราะการขายทํากําไร เน่ืองจากราคาพันธบัตรฯ ไดปรับตัว
สูงขึ้นอยางตอเน่ือง 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 47 41.45 
เฉลี่ย 13 – 17 ก.ย. 47 41.30 

20 ก.ย. 47 41.24 
21 ก.ย. 47 41.30 
22 ก.ย. 47 41.24 
23 ก.ย. 47 41.37 
24 ก.ย. 47 41.36 

เฉลี่ย 20 – 24 ก.ย. 47 41.30 

เงินบาทเคลื่อนไหวคอนขางผันผวนในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.24 – 41.37 
บาทตอดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 41.30 บาทตอดอลลาร 
สรอ. ไมเปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหออนคาตอเน่ืองจากปลายสัปดาหกอนและมีปริมาณการซื้อขายคอนขาง
เบาบาง เน่ืองจากตลาดรอฟงผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน
สหรัฐฯ อยางไรก็ตาม การตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในครั้งน้ีไมได
สงผลใหเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมากนักเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
เน่ืองจากการปรับอัตราดอกเบี้ยดังกลาวสอดคลองกับการคาดการณของตลาด 
ประกอบกับธนาคารกลางสหรัฐฯ สงสัญญาณวาภาวะเงินเฟอและการ
คาดการณเงินเฟอมีแนวโนมออนตัวลง ทําใหตลาดไมแนใจตอทาทีของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะตอไป เงินบาทจึง
ปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห กอนจะปรับออนคาลงอีกครั้งตาม
คาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะคาเงินเยนในชวงปลายสัปดาห โดยมีปจจัยกดดัน
จากการปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็วของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก และการ
ปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยหลังจากที่ปรับสูงขึ้นอยางมาก
ในชวงสัปดาหกอนหนา นอกจากนี้ ตัวเลขดุลการคาของไทยที่ยังขาดดุล
ตอเน่ือง เปนอีกปจจัยท่ีกดดันคาเงินบาทในชวงปลายสัปดาหใหปรับออนคา
ท่ีสุดในรอบเกือบ 2 สัปดาหท่ีระดับ 41.37 บาทตอดอลลาร สรอ. 
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