
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
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สภาพคลองในชวงตนสัปดาหทรงตัวอยูในระดับสูง เน่ืองจากธนาคารพาณิชย
นําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวเผ่ือการปดสํารองสภาพคลองรายปกษ
กลางสัปดาหมาลงทุนในตลาดเงินระยะส้ัน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วันปดตลาดลดลงจาก
รอยละ 1.46875 ตอปในปลายสัปดาหกอนหนา มาอยูในระดับเดียวกันท่ีรอยละ 
1.4375 ตอป กอนจะปรับตัวสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 1.46875 และ 1.46875 – 1.5 
ตอปตามลําดับ ในชวงกลางสัปดาห เน่ืองจากความตองการกูยืมท่ีเพ่ิมสูงขึ้น 
ประกอบกับมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม สถาบันการเงินมี
ความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 
และ 7 วัน ปรับตัวลดลงมาอยูท่ีรอยละ 1.4375 และ 1.46875 ตอป ตามลําดับ 
สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิมท่ีรอยละ 1.50 ตอป
ตลอดสัปดาห ในขณะเดียวกัน อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.1 – 1.52 มาอยูท่ีรอยละ 1.45 – 1.7 และอัตรากลาง 
(Mode) เคล่ือนไหวคอนขางผันผวนระหวางรอยละ 1.48 – 1.5 ตอป โดยมี
ทิศทางสอดคลองกับความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืน
พันธบัตร 

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินสหรัฐฯ (FOMC) ในวันท่ี 21 กันยายน มีมติใหปรับอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ขึ้น
อีกรอยละ 0.25 มาอยูท่ีรอยละ 1.75 ตอป เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีฟนตัวตอเน่ือง แตตั้งขอสังเกตวาภาวะเงินเฟอและ
การคาดการณเงินเฟอมีแนวโนมผอนคลายลง ในขณะท่ีธนาคารกลางอังกฤษตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ี
รอยละ 4.75 ตอป แตนักลงทุนคาดการณวาอัตราดอกเบี้ยอังกฤษยังมีแนวโนมสูงขึ้นและคาดวาจะมีการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ย

อีกครั้งในการประชุมในเดือนพฤศจิกายน 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหน้ีมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 22,000 ลานบาท ไดแก พันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท และตั๋วเงินคลัง
อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงิน 15,000 ลานบาท โดยตราสารสวนใหญมีอัตรา
ผลตอบแทน (yield) ลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลัง อายุ 91 วัน ท่ีอัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย และมีการประมูลพันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความ
เสียหายใหกองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลง 11.8 basis point 

 ธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนในตลาดเงินระยะสั้น ในชวงตนและปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ปรับตัวลดลง ในขณะที่ความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นในชวงกลางสัปดาห อัตราดอกเบี้ยสวนใหญจึงปรับตัวสูงขึ้นเล็กนอย 

 อัตราผลตอบแทน (Yield) ของตราสารหนี้ระยะสั้นปรับเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ yield ของตราสารหนี้ระยะยาวปรับลดลง 
สอดคลองกับทิศทางของคาดการณของตลาด 

 เงินบาทเคลื่อนไหวคอนขางผันผวนในกรอบแคบๆ โดยมีทิศทางออนคาลงในชวงตนและปลายสัปดาห จากปจจัยกดดัน
ดานราคาน้ํามัน การปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทย และการขาดดุลการคาอยางตอเน่ือง ในขณะที่การปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rateในชวงกลางสัปดาหไมสงผลกระทบตอคาเงินบาทมากนัก 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (20 -24 ก.ย. 47) 
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การซื้อขายตราสารหน้ีในตลาดรองสัปดาหน้ีลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 10.4 
มีมูลคารวม 52,234 ลานบาท หรือเฉล่ีย 10,447 ลานบาทตอวัน ปริมาณธุรก
รรม Outright มีมูลคา 33,471 ลานบาท คิดเปนรอยละ  64 ตั๋วเงินคลังมี
ปริมาณการซื้อขายสูงสุด รองลงมาไดแก พันธบัตรรัฐบาล ดัชนีราคา (Clean 
price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้น 24 และ 7 basis 
point ตามลําดับ อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลอายุต่ํา
กวา 5 ปปรับตัวสูงขึ้น ในขณะพันธบัตรฯ อายุ 7 ป ขึ้นไปมีอัตราผลตอบแทน
ลดลง ซ่ึงเปนไปในทิศทางเดียวกับอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ  

ท้ังน้ี yield ของพันธบัตรสหรัฐฯ อายุต่ํากวา 5 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตลอดสัปดาห 
ในขณะท่ี yield ของพันธบัตรฯ อายุมากกวา 5 ป ชวงตนสัปดาหยังคงปรับ
ลดลงตอเน่ืองจากสัปดาหกอน เน่ืองจากนักลงทุนมีความกังวลวาราคาน้ํามันท่ี
ปรับสูงขึ้นอาจจะทําใหเศรษฐกิจสหรัฐชะลอตัวลง และ Fed อาจชะลอการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ยในชวงท่ีเหลือของป และถึงแม Fed ไดปรับอัตราดอกเบี้ยเม่ือ 
21 ก.ย. ก็ไมสงผลตออัตราผลตอบแทนมากนัก เน่ืองจากตลาดไดรับทราบมา
กอนแลว อยางไรก็ตาม yield ไดปรับเพ่ิมสูงขึ้นอีกครั้งในชวงปลายสัปดาห ซ่ึง
สวนหน่ึงอาจเปนเพราะการขายทํากําไร เน่ืองจากราคาพันธบัตรฯ ไดปรับตัว
สูงขึ้นอยางตอเน่ือง 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 47 41.45 
เฉลี่ย 13 – 17 ก.ย. 47 41.30 

20 ก.ย. 47 41.24 
21 ก.ย. 47 41.30 
22 ก.ย. 47 41.24 
23 ก.ย. 47 41.37 
24 ก.ย. 47 41.36 

เฉลี่ย 20 – 24 ก.ย. 47 41.30 

เงินบาทเคลื่อนไหวคอนขางผันผวนในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.24 – 41.37 
บาทตอดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 41.30 บาทตอดอลลาร 
สรอ. ไมเปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหออนคาตอเน่ืองจากปลายสัปดาหกอนและมีปริมาณการซื้อขายคอนขาง
เบาบาง เน่ืองจากตลาดรอฟงผลการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน
สหรัฐฯ อยางไรก็ตาม การตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในครั้งน้ีไมได
สงผลใหเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมากนักเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
เน่ืองจากการปรับอัตราดอกเบี้ยดังกลาวสอดคลองกับการคาดการณของตลาด 
ประกอบกับธนาคารกลางสหรัฐฯ สงสัญญาณวาภาวะเงินเฟอและการ
คาดการณเงินเฟอมีแนวโนมออนตัวลง ทําใหตลาดไมแนใจตอทาทีของ
ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะตอไป เงินบาทจึง
ปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห กอนจะปรับออนคาลงอีกครั้งตาม
คาเงินในภูมิภาคโดยเฉพาะคาเงินเยนในชวงปลายสัปดาห โดยมีปจจัยกดดัน
จากการปรับตัวสูงขึ้นอยางรวดเร็วของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก และการ
ปรับตัวลดลงของดัชนีตลาดหลักทรัพยไทยหลังจากที่ปรับสูงขึ้นอยางมาก
ในชวงสัปดาหกอนหนา นอกจากนี้ ตัวเลขดุลการคาของไทยที่ยังขาดดุล
ตอเน่ือง เปนอีกปจจัยท่ีกดดันคาเงินบาทในชวงปลายสัปดาหใหปรับออนคา
ท่ีสุดในรอบเกือบ 2 สัปดาหท่ีระดับ 41.37 บาทตอดอลลาร สรอ. 

 

Government Bond Yield Curve
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