
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 

Oct3,2005 - Mar24, 2006
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนและกลาง
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยมีการสํารองเงินเพ่ือการปดสํารองสภาพคลอง
รายปกษ จึงมีความตองการกู ยืมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบ้ียระยะดังกลาวปดตลาด
เพ่ิมขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.34375 – 4.375 และ 4.4375 – 4.46875 ตอป 
ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงในชวง
ปลายสัปดาห เนื่องจากมีการโอนเงินเดือนภาครัฐเขาสูระบบ ประกอบกับ
เปนชวงเริ่มตนปกษซึ่งธนาคารพาณิชยไมมีความตองการสํารองเงินสด
มากนัก ความตองการลงทุนระยะส้ันจึงเพ่ิมสูงขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาด
ลดลงมาอยูที่รอยละ 4.34375 และ 4.4375 ตอป ตามลําดับ ขณะท่ีอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 4.5 ตอป 
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมาอยูระหวาง
รอยละ 4.35 – 4.6 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นเปนลําดับ
จากรอยละ 4.36 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.4 ตอป ในชวง
ปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 45,000 ลานบาท 
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 17,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 24,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาล อายุ 10 ป 6 เดือน วงเงิน 4,000 ลานบาท โดยอัตรา
ผลตอบแทนตราสารทุกประเภทยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นเชนเดียวกับสัปดาห
กอน แตมีการจัดสรรพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน เพียง 10,766 ลานบาท 
เนื่องจากมีผูเสนอประมูลต่ํากวาวงเงินที่เปดประมูล ตราสารที่ออกใหมใน
สัปดาหนี้จึงมีจํานวน 41,766 ลานบาท และมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 
28,564 ลานบาท เทากับมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 13,202 
ลานบาท 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน เคล่ือนไหวในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 4.34375 – 4.375 และ 4.4375 – 4.46875 ตอป 
ตามลําดับ ตามความตองการกูยืม/ลงทุนของสถาบันการเงิน ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายธุรกรรม Outright ของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลง  อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทย
ยังคงปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นลงในระหวางสัปดาห 

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงตนสัปดาหตามคาเงินในภูมิภาค กอนจะปรับออนคาลงจากความไมแนนอนทาง
การเมือง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากคําแถลงการณของประธานธนาคารกลาง
สหรัฐฯ ใหความเห็นในเชิงบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (20 - 24 มี.ค. 49) 
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มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 92,079 ลานบาท หรือ 
18,416 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 28.7  แตธุรกรรม 
Outright ลดลงรอยละ 16.2 โดยตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้นตลอดสัปดาห จากการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 5-14 basis points 
ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 
62  และ 31 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการเคลื่อนไหวขึ้นลงในรอบสัปดาห โดย
ในชวงตน-กลางสัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวสูงขึ้น จากแถลงการณ
ของประธาน Fed ที่แสดงความเห็นเชิงบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการ
ประกาศตัวเลขดัชนีราคาผูผลิตพ้ืนฐานที่สูงกวาคาดการณ ตอมาในวันศุกร
อัตราผลตอบแทนฯ กลับปรับตัวลดลงเนื่องจากตัวเลขการขายบานใหมที่
ลดลงต่ําสุดในรอบ 3 ป ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรฯ อายุไมเกิน 7 ป มีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 1-16 basis points ในขณะที่พันธบัตรฯ อายุ 10 ปขึ้น
ไปอัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 49 39.35 

เฉลี่ย 13 - 17 มี.ค. 49 39.08 

20 มี.ค. 49 38.75 

21 มี.ค. 49 38.73 

22 มี.ค. 49 38.89 

23 มี.ค. 49 38.94 

24 มี.ค. 49 39.10 

เฉลี่ย 20 - 24 มี.ค. 49 38.88 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเปนลําดับจากปลายสัปดาหกอนหนา
ตามคาเงินในภูมิภาคเอเชีย แมวาจะยังมีปจจัยกดดันจากสถานการณ
การเมืองในประเทศ และความกังวลวา ธปท. อาจเขาแทรกแซงตลาดอัตรา
แลกเปล่ียนเพ่ือไมใหเงินบาทแข็งคาเกินไป อยางไรก็ตาม เงินบาทมี
ทิศทางออนคาลงอยางตอเนื่องตั้งแตชวงกลางถึงปลายสัปดาห เนื่องจาก
การออนคาของเงินในภูมิภาค ปญหาความไมแนนอนทางการเมือง และคํา
ตัดสินของศาลปกครองใหยุติการกระจายหุนบริษัทการไฟฟาฝายผลิต 
ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
หลังจากคําแถลงการณของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ใหความเห็นใน
เชิงบวกตอแนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ
ของสหรัฐฯ ออกมาดี สงผลใหนักลงทุนคาดการณวาธนาคารกลางสหรัฐฯ 
จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีกรอยละ 0.25 ในการประชุม
สัปดาหหนา (28 มี.ค.) ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 38.88 บาท
ตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นรอยละ 0.5 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา 

 

Government Bond Yield Curve
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