
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Apr1- Jun 24, 2005
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลางสัปดาห 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยมีการสํารองสภาพคลองเพ่ือการชําระดุลใน
ระบบบาทเนต เพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคา และเพ่ือการปด
สํารองสภาพคลองรายปกษในวันพุธ ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการ
ลงทุนลดลงและมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซี้อคืน
ระยะ 1 วัน 7 วัน และ 1 เดือน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปด
ตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 2.46875 – 2.5 2.5 – 2.5625 และ 2.53125 – 
2.5625 ตอป ตามลําดับ ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน เคล่ือนไหว
ระหวางวันในชวงแคบๆ แตปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 2.5 ตอป 
อยางไรก็ตาม สภาพคลองในตลาดเงินเริ่มปรับสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห 
สงผลใหสถาบันการเงินมีความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาด
ซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน จึงปดตลาด
ลดลงมาอยูที่รอยละ 2.46875 - 2.5 และ 2.5 – 2.53125 ตามลําดับ แต
อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน และ 1 เดือน ยังคงปดตลาดในอัตราเดิม สวน
อัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงมาอยูระหวางรอยละ 
2.25 – 2.53 และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 2.47 ตอ
ป ในชวงตนสัปดาห มาอยูที่รอยละ 2.5 ตอป ในชวงปลายสัปดาห 
สอดคลองกับความเคลื่อนไหวของอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 31,000 ลานบาท 
โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 28 63 และ364 วัน วงเงินรวม 25,000 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนของตราสารทุกรุนปรับตัวลดลง สอดคลองกับทิศทาง
การเคลื่อนไหวของอัตราผลตอบแทนในตลาดรอง  

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นคอนขางตึงตัวในชวงตนถึงกลางสัปดาห อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นสวนใหญจึงปดตลาดสูงขึ้น
อยางไรก็ตาม สภาพคลองในตลาดเงินปรับสูงขึ้นในชวงปลายสัปดาห เนื่องจากมีรายจายเงินเดือนของภาครัฐเขามาใน
ระบบ สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน และอัตราดอกเบี้ย Interbank ปดตลาดลดลง 

 มูลคาการซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง ซึ่งเปนไปใน
ทิศทางเดียวกับพันธบัตรฯ สหรัฐฯ 

 เงินบาทออนคาลงในชวงตนและปลายสัปดาห และปรับออนคาที่สุดในรอบ 8 เดือนที่ระดับ 41.13 บาทตอดอลลาร สรอ.  ใน
วันอังคาร โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาคและเงินเยน หลังจากการปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องของ
ราคาน้ํามัน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุนจากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ และการ
คาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในกลุมยูโร ซึ่งสงใหเงินยูโรออนคาลงโดยเปรียบเทียบ

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (20 – 24 มิ.ย. 48)
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มูลคาซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 89,934 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 17,987 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 10 โดยมี
การซื้อขายที่เปนธุรกรรม Outright รอยละ 84 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อ
ขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตรา
ผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 0-7 basis 
points สวนหนึ่งเปนการปรับตัวตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐ 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) พันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน
ปรับเพ่ิมขึ้น 18 และ 14 basis points ตามลําดับ 
US Treasury  Yield ปรับเพ่ิมขึ้นในตนสัปดาห กอนจะปรับตัวลดลง
อยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลจากความกังวลตอการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก
และระดับราคาน้ํามันที่เพ่ิมสูงขึ้น ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 1 ป ขึ้นไป ลดลง 1-19 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ค. 48 39.78 
เฉลี่ย 13 - 17 มิ.ย. 48 40.87 

20 มิ.ย. 48 41.04 
21 มิ.ย. 48 41.13 
22 มิ.ย. 48 41.07 
23 มิ.ย. 48 41.05 
24 มิ.ย. 48 41.07 

เฉลี่ย 20 - 24 มิ.ย. 48 41.07 

เงินบาทมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 41.07 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคง
ออนคาลงคอนขางมากรอยละ 0.5 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดย
เงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงคอนขางมากจากปลายสัปดาห และ
ปรับออนคาที่สุดตั้งแตชวงปลายเดือนตุลาคม 2547 ที่ระดับ 41.13 บาท
ตอดอลลาร สรอ. ในวันอังคาร โดยมีปจจัยกดดันจากการปรับออนคาของ
เงินในภูมิภาคและเงินเยน หลังจากราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกปรับตัว
สูงขึ้นมาก ประกอบกับมีความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. เปนจํานวน
มากในตลาดตางประเทศ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ไดรับปจจัยสนับสนุน
จากการคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของกลุมยูโรเพื่อกระตุนการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจภายในกลุม ซึ่งสงผลใหเงินยูโรปรับออนคาลง 
อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาหตามการ
แข็งคาของเงินเยน กอนจะปรับออนลงอีกครั้งในวันศุกร เนื่องจากราคา
น้ํามันดิบปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงปรับ
แข็งคาขึ้นจากแนวโนมการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ใน
การประชุมวันที่ 29 – 30 มิ.ย. นี้ ทั้งนี้ ผูวา ธปท. กลาวยืนยันวาคาเงิน
บาทในปจจุบันยังอยูในระดับที่มีเสถียรภาพ จึงไมมีความจําเปนตอง
แทรกแซงคาเงินบาทในระยะนี้ 

 

Government Bond Yield Curve
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