
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห เนื่องจาก
เปนชวงการเตรียมจายเงินเดือนของภาครัฐ โดยธนาคารพาณิชยมีความตอง
ลงทุนระยะส้ัน หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิมที่รอยละ 4.09375 4.21875 
และ 4.25 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยมีความตองการ
ดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงเพ่ือการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันพุธ 
จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนระยะ 1 วัน อัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูที่รอยละ 4.125 ตอป กอนจะ
ปรับลดลงมาอยูระดับเดิมในวันพฤหัสบดีหลังจากสภาพคลองเพ่ิมขึ้นอีกครั้ง 
สําหรับในวันทําการสุดทายของสัปดาห ธนาคารพาณิชยสวนใหญตองการ
ดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง จึงลดความตองการลงทุนลง แตอัตราดอกเบี้ย
ทุกระยะยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาด
ซื้อคืนระยะ 1 เดือน ในชวงกลางถึงปลายสัปดาห ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 
4.28125 ตอป สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 
4.0 – 4.22 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ยังคงปดตลาดคงที่ที่รอยละ 4.14 ตอป 
ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 49,000 ลานบาท 
แบงเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 19,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป วงเงิน 24,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ป 6 เดือน และ 10 ป 6 เดือน วงเงิน 6,000 ลานบาท 
โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และตั๋ว
เงินคลังอายุ 182 วัน ปรับตัวลดลง ในขณะที่ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน 
และพันธบัตร ธปท. อายุ 2 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย และมีตรา
สารภาครัฐครบกําหนด 25,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรที่หมุนเวียนในตลาด
เพ่ิมขึ้น 24,000 ลานบาท 

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นเพ่ือการปดสภาพคลองรายปกษในชวงกลางสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย  R/P 
1 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 วัน  14 วัน และ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนเล็กนอย  อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ 
ไทย ปรับตัวลดลง ในขณะที่ พันธบัตรฯ สหรัฐปรับตัวเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญ โดยมีปจจัยกดดันจากความไมแนนอนทางการเมือง และการออนคาของเงินสกุล
ภูมิภาค ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น หลังจากนักลงทุนคาดการณถึงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate อีก
อยางนอย 2 ครั้ง ในชวงครึ่งปแรกของป 2549 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (20 – 24 ก.พ. 49) 
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มูลคาการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 99,032 ลานบาท หรือ 
19,806 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 7.3  โดยเปนธุรกรรม 
Outright รอยละ 75 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร 
ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของ
พันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัวลดลงตลอดสัปดาห เนื่องจากนักลงทุนมีความ
กังวลตอสถานการณทางการเมือง และยังทําใหปริมาณการซื้อขายในชวง
กลาง-ปลายสัปดาหลดต่ําลง โดยอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 
2 ป ปรับตัวลดลง 0-1 basis points และพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 3 ปขึ้นไป
ปรับตัวลดลง 3-14 basis points ยกเวนพันธบัตรฯ อายุ 1 ป ที่มีอัตรา
ผลตอบแทนฯ เพ่ิมขึ้น 4 basis points สงผลใหดัชนีราคา (Clean price 
index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนเพ่ิมขึ้น 5 และ 26 basis points 
ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลงระหวางสัปดาห  ณ ส้ิน
สัปดาหพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-9 basis points จากตัวเลขผู
ขอรับสวัสดิการวางงานที่บงชี้ถึงภาวะตลาดแรงงานที่ยังเติบโตดวยดี ซึ่งเปน
ปจจัยสนับสนุนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ม.ค. 49 39.58 

เฉลี่ย 14 - 17 ก.พ. 49 39.29 

20 ก.พ. 49 39.23 

21 ก.พ. 49 39.36 

22 ก.พ. 49 39.43 

23 ก.พ. 49 39.44 

24 ก.พ. 49 39.31 

เฉลี่ย 20 - 24 ก.พ. 49 39.39 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา กอน
จะมีทิศทางออนคาลงเกือบตลอดสัปดาห โดยความไมแนนอนทางการเมืองใน
ประเทศและการชุมนุมตอตานนายกรัฐมนตรียังคงเปนปจจัยสําคัญที่กดดัน
คาเงินบาทตอเนื่องจากสัปดาหกอน นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจากทิศ
ทางการออนคาของเงินเยนในชวงตนสัปดาห และการออนคาของเงินสกุล
ภูมิภาคโดยเฉพาะเงินเปโซฟลิปปนสหลังจากประธานาธิบดีอารโรโยประกาศ
ภาวะฉุกเฉินในประเทศ ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้นเปน
สวนใหญเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก เนื่องจากตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของ
สหรัฐฯ ออกมาดี ประกอบกับรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
สําหรับการประชุมวันที่ 31 ม.ค. ที่ผานมาระบุถึงความจําเปนในการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ตอไปเพ่ือปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ 
แมวาอัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ ในปจจุบันเกือบเขาสูระดับที่เหมาะสมแลวก็ตาม 
นักลงทุนสวนใหญจึงคาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีก
อยางนอย 2 ครั้งในชวงครึ่งปแรกของป 2549 สําหรับในชวงปลายสัปดาห 
เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นตามทิศทางคาเงินเยนท่ีกลับมาแข็งคาขึ้นมาก 
หลังจากนักลงทุนคาดการณวาธนาคารกลางญี่ปุนอาจยุตินโยบายการเงิน
แบบผอนคลายในระยะเวลาอันใกล  นอกจากนี้  ปจจัยทางการเมือง
ภายในประเทศและกระแสขาวการยุบสภายังมีความชัดเจนมากขึ้น สราง
ความมั่นใจใหกับนักลงทุนและเปนปจจัยสนับสนุนใหเงินบาทแข็งคาขึ้น
เล็กนอย ทั้งนี้ เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 39.39 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.2 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอน 

 

Government Bond Yield Curve
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