
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Dec 24, 2004
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเล็กนอย เนื่องจากการ
เตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือปดสํารองรายปกษในวัน
พุธ และการเตรียมสภาพคลองลวงหนาเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสด
ของลูกคาในชวงเทศกาลปใหม ธนาคารพาณิชยจึงมีความตองการ
กู ยืมระยะส้ันเพ่ิมขึ้นในชวงตนสัปดาห หนาแนนในตลาดซื้อคืน
พันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน 
ปดตลาดสูงขึ้นจากรอยละ 1.875 และ 1.96875 ตอป มาอยูที่รอยละ 
1.90625 และ 2.0 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ปริมาณเงินไหลเขา
จากภาครัฐเพ่ือเตรียมจายเงินเดือนในชวงส้ินเดือน สงผลใหสภาพ
คลองในระบบธนาคารพาณิชยปรับสูงขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห 
แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วันยังคงปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 
สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันปดตลาดคงที่ตลอดสัปดาหที่รอยละ 
2.0 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้น
จากสัปดาหกอนเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 1.5 – 1.95 และอัตรา
กลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากรอยละ 1.68 – 1.9 ตอป 
ในสัปดาหกอนหนา มาอยูระหวางรอยละ 1.9 – 1.91 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 20,500 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 11,000 ลานบาท 
พันธบัตรรัฐบาลเพ่ือการปรับโครงสรางหนี้ FIDF1 อายุ 5 10 และ 15 
ป วงเงินรวม 4,500 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
อายุ 364 วัน วงเงิน 5,000 ลานบาท อัตราผลตอบแทนของตราสาร
หนี้ทุกประเภทเพิ่มขึ้นจากสัปดาหกอนคอนขางมาก 

 การเตรียมสภาพคลองของธนาคารพาณิชยเพ่ือปดสํารองรายปกษ และเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคา
ในชวงเทศกาลปใหม สงผลใหอัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินปรับตัวสูงขึ้นเกือบทุกประเภท ยกเวนอัตราดอกเบี้ย R/P 14 
วันปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ยังอยูในระดับสูง อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรฯสวนใหญ ปรับตัวลดลง 
ในขณะที่ US Treasury Yield สวนใหญปรับเพ่ิมขึ้น  

 เงินบาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห เนื่องจากเงินทุนไหลเขาจากตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในตลาดหลักทรัพย
ไทย ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ยังคงออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก จากแรงเทขายเงินดอลลาร สรอ. ในตลาด
ตางประเทศ 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (20 - 24 ธ.ค. 47) 
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การซื้ อขายตราสารหนี้ ในตลาดรองสัปดาหนี้ ยั งคงหนาแนน
เชนเดียวกับสัปดาหกอน มีมูลคาซื้อขายเทากับ 62,395 ลานบาท 
หรือเฉล่ีย 12,479 ลานบาทตอวัน โดยเปนธุรกรรม Outright 43,945 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 77.7 อัตราผลตอบแทน (yield) โดยรวมของ
พันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวลดลง ณ ส้ินสัปดาห อัตราผลตอบแทน
ของพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 ป และมากกวา 10 ป ปรับตัวลดลง 
1-12 basis point ขณะที่พันธบัตรฯ อายุ 2-7 ป อัตราผลตอบแทน
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย 0-2 basis point ดัชนีราคา (Clean price index) ของ
พันธบัตรรัฐบาลและดัชนีราคาหุนกูเอกชนอยูในระดับใกลเคียงกับ
สัปดาหกอน  

สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ เนื่องจาก
ปลายสัปดาหเปนชวงวันหยุดคริสตมาส จึงไมมีความเคลื่อนไหวมาก
นัก โดย ณ ส้ินสัปดาห (23 ธ.ค.) US Treasury Yield อายุ 2-5 ป 
เกือบไมเปล่ียนแปลง ในขณะที่ US Treasury Yield อายุตํ่ากวา 1 ป
และมากกวา 7 ป เพ่ิมขึ้นเล็กนอย  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน พ.ย. 47 40.30 
เฉลี่ย 13 - 17 ธ.ค. 47 39.35 

20 ธ.ค.47 39.11 
21 ธ.ค.47 39.02 
22 ธ.ค.47 38.99 
23 ธ.ค.47 38.98 
24 ธ.ค.47 38.96 

เฉลี่ย 20 - 24 ธ.ค. 47 39.01 

เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 38.96 - 39.11 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉลี่ยตลอดสัปดาหที่ 39.01 บาทตอดอลลาร 
สรอ. แข็งคาขึ้นถึงรอยละ 0.9 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดย
เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นตอเนื่องจากปลายสัปดาหกอน
และมีทิศทางแข็งคาขึ้นตลอดสัปดาห แมวาเงินสกุลภูมิภาคจะมี
ทิศทางออนคาลงเปนสวนใหญจากปจจัยกดดันภายในประเทศ ทั้งนี้ 
เนื่องจากเงินบาทไดรับปจจัยสนับสนุนจากการปรับตัวสูงขึ้นของดัชนี
ตลาดหลักทรัพยไทยและการซื้อสุทธิของนักลงทุนตางชาติเปนจํานวน
มาก ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ยังคงออนคาลงเปนลําดับเมื่อเทียบ
กับเงินสกุลหลัก โดยมีปจจัยกดดันจากแรงขายเงินดอลลาร สรอ. เพ่ือ
ทํากําไรและปรับสมดุลฐานะเงินตราของนักลงทุนในตลาดตางประเทศ 
ประกอบกับนักลงทุนยังคงมีความกังวลตอปญหาการขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดและการขาดดุลงบประมาณ โดยตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
หลายตัวที่ออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาดไมไดสงผลใหเงิน
ดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นมากนัก  

 
 

Government Bond Yield Curve
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