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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันในชวงตนสัปดาหทรงตัวในระดับสูง 
เนื่องจากมีรายจายภาครัฐเขาสูระบบ ประกอบกับธนาคารพาณิชยที่ดํารง
เงินสดสํารองสูงกวาเกณฑเฉล่ียในชวงกอนหนามีความตองการลงทุน
เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน อัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวจึงปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.84375 และ 4.96875 – 5 
ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม สภาพคลองตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวง
กลางถึงปลายสัปดาห เนื่องจากมีการโอนเงินปริมาณสูงในระบบธนาคาร
พาณิชย ประกอบกับธนาคารพาณิชยหลายแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น
เพ่ือดํารงเงินสดสํารองใหไดตามเกณฑสําหรับการปดสภาพคลองรายปกษ
ในวันศุกร โดยการกูยืมสวนใหญหนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 วัน 
สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 
4.96875 - 4.90625 และ 4.96875 – 5.0 ตอป ตามลําดับ ขณะท่ีอัตรา
ดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาหที่รอยละ 5.0 
ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.8 
– 4.98 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดที่รอยละ 4.95 ตอป ไม
เปล่ียนแปลงตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 37,000 ลานบาท โดยเปน
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 13,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 และ 13 วัน วงเงินรวม 24,000 ลานบาท โดย 
ตราสารสวนใหญมีอัตราผลตอบแทนลดลง ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 และ 
91 วัน มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐ
ครบกําหนด 26,000 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาด
เพ่ิมขึ้น 11,000 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (2 – 6 ต.ค. 2549) 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาหสวนหน่ึงเนื่องจากมีรายจายภาครัฐเขาสูระบบ กอนจะตึงตัวขึ้นเปนสวน
ใหญในชวงกลางถึงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน 7 วัน ปดตลาดสูงขึ้นกวาชวงตนสัปดาหเล็กนอย  

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield ) ของ 
พันธบัตรฯ ไทยและสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น  

 เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ในกรอบที่ออนคาลงเล็กนอย โดยนักลงทุนสวนใหญรอผลการแตงตั้งคณะรัฐมนตรีชุดใหม
และนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห หลังจาก ECB 
ประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 3.25 ตอป พรอมทั้งสงสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไป 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 181,552 ลาน
บาท หรือคิดเปน 36,310 ลานบาทตอวันลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 21
ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก 
ต๋ัวเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ มีการเคลื่อนไหวขึ้นลง
ในชวงแคบๆ ตามความตองการลงทุนและแรงขายพันธบัตรฯ เพ่ือทํากําไร 
ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ เกือบทุกชวงอายุ
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย ซึ่งอัตราผลตอบแทนปรับลดลงอยางเห็นไดชัดตั้งแต
ปลายเดือน ก.ค. หลังจากที่ ธปท. ประกาศคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ซึ่งเปน
การสงสัญญาณวาการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยที่เริ่มขึ้นตั้งแตเดือน ส.ค.2547 
ไดส้ินสุดลงแลว ประกอบกับในตนเดือน ส.ค. FED ประกาศคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ เชนกัน จึงเปนการย้ําความมั่นใจของนักลงทุน
วาอัตราดอกเบี้ยนโยบายในประเทศคงจะไมปรับสูงขึ้นในระยะ 1-2 ป
ขางหนานี้  
สําหรับ US Treasury Yield มีการปรับตัวขึ้นลง โดยในตน-กลางสัปดาหมี
การประกาศตัวเลขดัชนีภาคการผลิตและภาคการบริการประจําเดือน
กันยายนที่ออกมาต่ํากวาที่คาด จึงทําให yield ปรับตัวลดลง ตอมาในชวง
ปลายสัปดาห yield ปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากจํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงาน
ลดลง ถึงแมตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรจะเพิ่มขึ้นนอยกวาที่
คาดการณ ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 3-9 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 49 37.38 

เฉลี่ย 25 – 29 ก.ย. 49 37.45 

2 ต.ค. 49 37.55 

3 ต.ค. 49 37.54 

4 ต.ค. 49 37.53 

5 ต.ค. 49 37.54 

6 ต.ค. 49 37.56 

เฉลี่ย 2 – 6 ต.ค. 49 37.54 

เงินบาทเคลื่อนไหวผันผวนอยูในชวงแคบๆ ระหวาง 37.53 – 37.56 บาทตอ
ดอลลาร สรอ .  เนื่องจากนักทุนสวนใหญรอดูปจจัยภายในประเทศ 
โดยเฉพาะการแตงตั้งคณะรัฐมนตรีชุดใหมและนโยบายเศรษฐกิจของรัฐบาล 
ที่จะสงผลกระทบตอคาเงินบาทในระยะตอไป โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอด
สัปดาหที่ 37.54 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.2 จาก
คาเฉล่ียในสัปดาหกอน เงินบาทในชวงตนสัปดาหปรับออนคาลงจากปลาย
สัปดาหกอนหนาตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ขณะท่ีเงิน
ดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นหลังจากมีความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. 
ในตลาดตางประเทศ อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในชวง
กลางสัปดาห ซึ่งเปนไปตามคาเงินในภูมิภาคเอเชีย แตเงินบาทและเงินสกุล
ภูมิภาคไมแข็งคามากนัก เนื่องจากมีความกังวลเกี่ยวกับขาวการทดลอง
โครงการนิวเคลียรของเกาหลีเหนือ สําหรับในชวงปลายสัปดาห เงินบาท
กลับมาออนคาลงตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยนอีกครั้ง แมวาจะมีปจจัย
บวกจากขาวเงินทุนไหลจากตางประเทศเพื่อชําระคืนเงินกูของกองทุนเทมา
เส็ก ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับเงิน
สกุลหลัก เนื่องจากเงินยูโรแข็งคาขึ้นหลังจากธนาคารกลางยุโรปตัดสินใจ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบ้ียอีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 3.25 ตอป พรอมทั้งสง
สัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกครั้งภายในชวงส้ินปนี้  

 

Government Bond Yield Curve
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