
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates&Volume 
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญในชวงตนถึงกลาง
สัปดาห  โดยธนาคารพาณิชยบางแหงตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูง
จึงลดการลงทุน ขณะที่ธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิม
สูงขึ้นเพ่ือชดเชยการขาดดุลเคลียริ่งและเตรียมสภาพคลองเพ่ือรองรับการเบิก
ถอนเงินสดของลูกคาในชวงวันหยุดยาว โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตร
ระยะ 7 วัน แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่
รอยละ 4.5 และ 4.53125 ตอป ตามลําดับ สวนอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วัน ปด
ตลาดลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 4.375 ในชวงปลายสัปดาหกอนหนา มา
อ ยู ที่ ร อ ย ล ะ  4 . 3 1 2 5  ต อ ป  ใ น วั น พุ ธ  จ า ก ก า ร ค า ด ก า รณ ว า
คณะกรรมการนโยบายการเงินจะมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการ
ประชุมสัปดาหหนา อยางไรก็ตาม สภาพคลองกลับมาทรงตัวในระดับสูงในวัน
พฤหัสบดี ซึ่งเปนวันทําการสุดทายของสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยทยอยนํา
สภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวมาลงทุนระยะส้ัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูที่รอยละ 4.46875 และ 4.28125 ตอ
ป ตามลําดับ สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคล่ือนไหวลดลงมาอยู
ระหวางรอยละ 4.0 – 4.58 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงเล็กนอย
จากรอยละ 4.55 ตอป ในชวงตนถึงกลางสัปดาห มาอยูที่รอยละ 4.54 ตอป 
ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 116,000 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 13,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 14 และ 364 วัน วงเงินรวม 95,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ป 6 เดือน และ 17 ป วงเงินรวม 8,000 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวนพันธบัตร ธปท. 
อายุ 14 วัน และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 126,000 ลานบาท 
จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 10,000 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (2 – 5 เม.ย. 2550) 

 การคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมสัปดาหหนา  และการนําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนของ
ธนาคารพาณิชยในชวงปลายสัปดาห  สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ 14 วัน ปดตลาดลดลง ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน 
ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉล่ียตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวง
อายุปรับตัวลดลง ตามการคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สวน US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

 เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ เนื่องจากนักลงทุนสวนใหญรอผลการประชุม กนง. ในสัปดาหหนา และยังไมมีปจจัยใหมที่จะ
สงผลกระทบตอเงินบาทอยางมีนัยสําคัญ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปนสวนใหญ จากความกังวลของนักลงทุนตอ
สถานการณความตึงเครียดในตะวันออกกลาง 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรอง (เฉพาะธุรกรรม outright) มีมูลคา 
195,443 ลานบาท หรือคิดเปน 48,860 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาห
กอนรอยละ 20 โดยปริมาณการซื้อขายของนักลงทุนตางชาติยังคงลดลง
ตอเนื่องจากสัปดาหกอนรอยละ 40 คิดเปนมูลคา 1,186 ลานบาท และมี
ยอดขายสุทธิลดลงเปน 76 ลานบาท  

อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวลดลง 6-12  
basis points เนื่องจากนักลงทุนคาดการณการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในสัปดาหถัดไป สงผลใหดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชน ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 45 และ 37 basis point ตามลําดับ 
สวน US Treasury Yield สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-15 basis points ยกเวน
พันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 1 เดือน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย โดย
ในชวงตน-กลางสัปดาหอัตราผลตอบแทนปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ แตใน
ปลายสัปดาหมีการประกาศตัวเลขการจางงานซึ่งสูงกวาที่คาดมาก ทําใหนัก
ลงทุนคาดวา Fed จะไมปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมครั้งหนา 
จึงทําใหอัตราผลตอบแทนในวันศุกรปรับตัวสูงขึ้นมาก  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน มี.ค. 50 35.01 

เฉล่ีย 26 – 30 มี.ค.50 34.95 

2 เม.ย. 50 34.95 

3 เม.ย. 50 34.94 

4 เม.ย. 50 34.93 

5 เม.ย. 50 34.89 

เฉลี่ย 2 – 5 เม.ย.50 34.93 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทยและ CEIC 

เงินบาทเคลื่อนไหวในชวงแคบๆ ระหวาง 34.89 – 34.95 บาทตอดอลลาร 
สรอ. และมีคาเฉล่ียในรอบสัปดาหที่ 34.93 บาทตอดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้น
เล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา เนื่องจากยังไมปจจัยที่
สงผลกระทบตอคาเงินบาทอยางมีนัยสําคัญ และนักลงทุนรอผลการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันที่ 11 เม.ย. ซึ่งนักลงทุนสวนใหญ
คาดการณวาจะมีการปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงถึงรอยละ 0.5 การแข็งคา
ของเงินบาทเปนไปตามคาเงินภูมิภาคสวนใหญ หลังจากดัชนีตลาด
หลักทรัพยทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้น ตลอดจนความตองการซื้อเงินบาทจากผู
สงออก ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับเงิน
ยูโรและเงินปอนด เนื่องจากความกังวลของนักลงทุนตอสถานการณความตึง
เครียดในตะวันออกลาง ประกอบกับเจาหนาที่ระดับสูงของธนาคารกลางยุโรป
สงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในกลุมยูโร แตเงินดอลลาร 
สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินเยน เนื่องจากดัชนีความเชื่อมั่นทาง
ธุรกิจ Tankan แสดงถึงความเชื่อมั่นของผูผลิตที่ตํ่ากวาที่ตลาดคาดการณไว 
ทั้งนี้ นักลงทุนสวนใหญรอตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ที่จะ
ประกาศในวันศุกรที่ 6 เม.ย. โดยการจางงานนอกภาคเกษตรในเดือน มี.ค. 
ออกมาสูงกวาการคาดการณของตลาด ซึ่งจะเปนปจจัยบวกตอเงินดอลลาร 
สรอ. ในสัปดาหหนา 

 

คาเงินบาทในตลาดในประเทศและตางประเทศรายวัน
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      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

Government Bond Yield Curve
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