
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jan3 - May4, 2006
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Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงในวันอังคารซึ่งเปนวันทํา
การแรกของสัปดาห โดยธนาคารพาณิชยสวนใหญที่มีการดํารงเงินสด
สํารองในระดับสูงในสัปดาหกอนหนาไดนําสภาพคลองสวนเกินกลับมา
ลงทุน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ย
ระยะดังกลาวปดตลาดลดลงจากรอยละ 4.625 ตอป ในชวงปลายสัปดาห
กอน มาอยูที่รอยละ 4.59375 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลองเริ่มตึงตัวขึ้น
ในวันพุธและวันพฤหัสบดี เนื่องจากมีสภาพคลองสวนหนึ่งติดอยูในระบบ
เคลียริ่งจากการโอนเงินปริมาณสูงของสถาบันการเงินแหงหนึ่งและการ
จายเงินปนผลของบริษัทแหงหนึ่ง โดยธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความ
ตองการลงทุนลดลงและมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนในตลาดซื้อ
คืนระยะ 1 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน จึงปดตลาดเพิ่มขึ้นมาอยูที่รอยละ 
4.625 – 4.65625 ตอป ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปด
ตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาหที่รอยละ 4.6875 และ 4.75 ตอป ตามลําดับ 
สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหวระหวางรอยละ 4.25 – 
4.75 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดระหวางรอยละ 4.66 – 4.67 ตอป 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

เนื่องจากในสัปดาหนี้มีวันทําการเพียง 3 วัน จึงมีการเปดประมูลตราสารหนี้
ภาครัฐเพียงประเภทเดียว ไดแก พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 2 ป 
วงเงินรวม 22,000 ลานบาท สําหรับตั๋วเงินคลังไดมีการประมูลไปเมื่อ
สัปดาหที่แลว โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร ธปท. ยังคงปรับตัวลดลง
ตอเนื่อง และในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 27,000 ลานบาท จึง
มีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดลดลง 5,000 ลานบาท 

 อัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.59375 – 4.65625 ตอป โดยปดตลาดในชวงปลายสัปดาหเพ่ิมขึ้น
จากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอย ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 7 และ 14 วัน ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) โดยรวมของพันธบัตรฯ ไทย
มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น เชนเดียวกับพันธบัตรสหรัฐฯ 

 เงินบาทปรับออนคาลงเล็กนอย โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาค และความกังวลของตลาดวา ธปท. มี
การแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยน แตการออนคาของเงินบาทถูกจํากัดดวยอัตราเงินเฟอในเดือน เม.ย. ที่เรงตัวสูงขึ้น 
สงผลใหนักลงทุนคาดการณถึงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในระยะตอไป 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (2 – 4 พ.ค. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 83,538 ลานบาท คิดเปน 
27,846 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 30.1  โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 52 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุดไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ต๋ัวเงินคลัง ในสัปดาหนี้อัตราผลตอบแทน 
(yield) ของพันธบัตรฯ ปรับตัวขึ้นลงในชวงแคบๆ เนื่องจากมีวันทําการ
เพียง 3 วัน ทําใหตลาดไมมีการเคล่ือนไหวมากนัก ประกอบกับนักลงทุน
ตองการรอผลการประชุม Fed ในสัปดาหหนา ซึ่งอาจจะสงผลตอการ
เป ล่ียนแปลงอัตราดอกเบี้ ยนโยบายของไทย  ณ  ส้ิน สัปดาห อัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุกชวงอายุปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1-4 basis points 
ยกเวนพันธบัตรฯ อายุ 6 เดือน ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ดัชนี
ราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนลดลง 11 
และ 7 basis points ตามลําดับ  
สําหรับ US Treasury Yield  มีการปรับตัวขึ้นลงในระหวางสัปดาห โดย
ปรับตัวขึ้นในชวงกลางสัปดาห กอนที่จะปรับลดลงในวันศุกรหลังจากการ
ประกาศตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรที่ตํ่ากวาคาดการณ อยางไรก็
ตาม ณ ส้ินสัปดาหพันธบัตรทุกชวงอายุมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 1-9 
basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน เม.ย. 49 37.94 

เฉลี่ย 24 - 28 เม.ย. 49 37.57 

2 พ.ค. 49 37.56 

3 พ.ค. 49 37.50 

4 พ.ค. 49 37.76 

เฉลี่ย 2 – 4 พ.ค. 49 37.60 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 37.60 บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลง
เล็กนอยรอยละ 0.1 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา ทามกลางปริมาณการ
ซื้อขายที่คอนขางเบาบางเนื่องจากสัปดาหนี้มีวันทําการเพียง 3 วัน โดย
ปจจัยกดดันคาเงินบาทในสัปดาหนี้ ไดแก การออนคาของเงินในภูมิภาค 
ความตองการซื้อเงินดอลลาร สรอ. ของบริษัทตางๆ ตลอดจนความกังวล
ของตลาดวา ธปท. มีการแทรกแซงตลาดอัตราแลกเปลี่ยน แมวาผูวาการ 
ธปท. จะปฏิเสธวาไมไดเขาแทรกแซงคาเงินบาทแตอยางใด เนื่องจากความ
เคล่ือนไหวของเงินบาทในขณะนี้ยังคอนขางมีเสถียรภาพ อยางไรก็ตาม เงิน
บาทไมออนคาลงมากนัก เนื่องจากอัตราเงินเฟอทั่วไปและเงินเฟอพ้ืนฐานใน
เดือนเมษายนเรงตัวสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 6 และ 2.9 ตามลําดับ สงผลใหนัก
ลงทุนคาดการณวาคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. จะมีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบ้ียนโยบายตอไป และทําใหเงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันพุธ 
ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. มีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนสวนใหญเมื่อเทียบกับ
เงินสกุลหลักในชวงตนถึงกลางสัปดาหจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี กอน
จะปรับออนคาลงคอนขางมากในชวงปลายสัปดาห หลังจากที่ตัวเลขการจาง
งานนอกภาคเกษตรในเดือนเมษายนเพิ่มขึ้นต่ํากวาเดือนกอนหนาและต่ํา
กวาที่ตลาดคาดการณไว 

 

Government Bond Yield Curve
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