
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห เน่ืองจากนักลงทุน
ชะลอการลงทุนลงเล็กนอยกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินใน
วันท่ี 21 กรกฎาคม ประกอบกับธนาคารพาณิชยตองปดสํารองสภาพคลอง
รายปกษในวันพฤหัสบดี สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นเคลื่อนไหวระหวาง
วันในชวงแคบๆ แตยังคงปดตลาดในอัตราเดิมตลอดตนถึงกลางสัปดาห 
อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยไดนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไว
กลับมาลงทุนในชวงปลายสัปดาห หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูท่ีรอยละ 1 
และ 1.03125 ตอปตามลําดับ ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันปดตลาด
ในอัตราเดิมตลอดสัปดาหท่ีรอยละ 1.25 ตอป ในขณะเดียวกัน อัตรา
ดอกเบี้ย Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 1 – 1.12 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.08 ตอปในชวงตน
สัปดาห มาอยูท่ีรอยละ 1.05 ตอปในชวงปลายสัปดาห สอดคลองกับทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

 การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันท่ี 21 กรกฎาคม มีมติใหคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 1.25 ตอปตอไปอีกระยะหนึ่ง
เน่ืองจากเห็นวาอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวมีความเหมาะสมกับภาวะ
เศรษฐกิจไทยที่ยังขยายตัวตอเน่ือง จากปจจัยสนับสนุนดานการลงทุน
ภาคเอกชนและนโยบายการเงินท่ีผอนคลาย โดยไดพิจารณาถึงปจจัยเส่ียง
ตอการขยายตัวเศรษฐกิจ เชน สถานการณความไมสงบในภาคใตและปญหา
ไขหวัดนกที่กลับมาระบาดอีกครั้ง อยางไรก็ตาม คณะกรรมการฯ พรอมท่ีจะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะตอไปหากมีสัญญาณวาอัตราเงินเฟอขยาย
ตัวอยางชัดเจน ตลอดจนการขยายตัวของภาคอสังหาริมทรัพยและหน้ีภาค
ครัวเรือนเรงตัวสูงขึ้น ในขณะที่ธนาคารกลางอังกฤษตัดสินใจคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 4.5 ตอปเชนเดียวกัน แตมีสัญญาณ
วาอาจปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยอีกรอยละ 0.25 ในเดือนสิงหาคม เน่ืองจาก
ภาคอสังหาริมทรัพยยังคงขยายตัวสูงกวาท่ีคาดการณไว 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน และการปดสํารองสภาพคลองรายปกษของ
ธนาคารพาณิชย แตอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นยังคงปดตลาดในอัตราเดิม กอนท่ีจะปรับลดลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห
เน่ืองจากธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินกลับมาลงทุน 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีมติใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 1.25 ตอป 
 ตลาดตราสารหนี้ทรงตัว มูลคาซ้ือขายในตลาดรองลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรระยะสั้นเพ่ิมขึ้น

เล็กนอย ในขณะที่พันธบัตรระยะยาวปรับลดลง และ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้น 
 เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันจันทร กอนจะมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับตลอดสัปดาหและออนคาท่ีสุดในรอบ 10 

เดือนท่ีระดับ 40.97 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นอยางตอเน่ืองหลังจากประธาน
ธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงความเห็นในเชิงบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ   

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (19 - 23 ก.ค. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหน้ีมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 24,000 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 วัน วงเงิน 6,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 9 ป วงเงิน 3,000 ลานบาท และตั๋วสัญญาใชเงิน อายุ 182 วัน 
วงเงิน 5,000 ลานบาท ตราสารสวนใหญซ่ึงเปนตราสารระยะสั้นอายุไม
เกิน 1 ป มีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้น ยกเวนพันธบัตรรัฐบาล ท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 53,591 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
10,718 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 17 ปริมาณธุรกรรม 
Outright มีมูลคา 25,611 ลานบาท คิดเปนรอยละ 48 ตราสารหนี้ท่ีมี
ปริมาณซื้อขายมากที่สุด ไดแก ตั๋วเงินคลัง รองลงมา ไดแก พันธบัตร
รัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลเพิ่มขึ้นทุก
ชวงอายุ โดยพันธบัตรอายุ 2-7 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 5-9 basis 
point ถึงแมคณะกรรมการนโยบายการเงินจะตรึงอัตราดอกเบี้ย RP 14วัน 
ไวท่ีระดับเดิม แตก็สงสัญญาณวาอัตราดอกเบี้ยเขาสูแนวโนมขาขึ้นแลว 
สําหรับอัตราผลตอบแทน US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ
เชนเดียวกัน โดยเพ่ิมขึ้นสูงอยางชัดเจนหลังจากแถลงการณของ Fed ท่ี
ทําใหนักลงทุนคาดการณวามีความเปนไปไดสูงท่ี Fed จะปรับอัตรา
ดอกเบี้ยขึ้นอีก ดัชนีราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ
หุนกูเอกชนลดลง 22 และ 18 basis point ตามลําดับ   

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 47 40.76 
เฉลี่ย 12 - 16 ก.ค. 47 40.72 

19 ก.ค. 47 40.73 
20 ก.ค. 47 40.75 
21 ก.ค. 47 40.82 
22 ก.ค. 47 40.97 
23 ก.ค. 47 40.97 

เฉลี่ย 19 – 23 ก.ค. 47 40.85 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอย 
ตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและคาเงินเยน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ออกมาไมดีนัก รวมถึงดัชนีราคาผูบริโภคพ้ืนฐานที่เพ่ิมขึ้นนอยกวาท่ี
ตลาดคาดการณไว เปนปจจัยกดดันการคาดการณการปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม เงินบาทออนคาลงเปน
ลําดับตลอดสัปดาหจากปจจัยกดดันในประเทศ ไดแก แรงซ้ือเงินดอลลาร 
สรอ. จากผูนําเขา และการตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับ
เดิมของคณะกรรมการนโยบายการเงิน ซ่ึงสงผลใหนักลงทุนเทขายเงิน
บาทออกมาบางสวน นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจากเงินดอลลาร 
สรอ. ท่ีแข็งคาขึ้นอยางตอเน่ือง หลังจากแถลงการณของประธานธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ท่ีเช่ือม่ันวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวในอัตราที่สูงกวา
แนวโนมอยางยั่งยืนโดยไมมีผลกระทบตอเสถียรภาพของราคา ซ่ึงเปน
ปจจัยสนับสนุนการคาดการณของตลาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะมีการ
ปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอีกระดับหน่ึงในการประชุมคร้ังตอๆ ไป 
ท้ังน้ี เงินบาทในชวงปลายสัปดาหออนคาท่ีสุดในรอบ 10 เดือนท่ีระดับ 
40.97 บาทตอดอลลาร สรอ. โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 40.85 
บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 0.3 เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา  

Government Bond Yield Curve
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