
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
Interbank Overnight Rate
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สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงตนถึงกลางสัปดาห เน่ืองจากนักลงทุน
ชะลอการลงทุนลงเล็กนอยกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินใน
วันท่ี 21 กรกฎาคม ประกอบกับธนาคารพาณิชยตองปดสํารองสภาพคลอง
รายปกษในวันพฤหัสบดี สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นเคลื่อนไหวระหวาง
วันในชวงแคบๆ แตยังคงปดตลาดในอัตราเดิมตลอดตนถึงกลางสัปดาห 
อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชยไดนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไว
กลับมาลงทุนในชวงปลายสัปดาห หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 1 และ 7 
วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน ปดตลาดลดลงมาอยูท่ีรอยละ 1 
และ 1.03125 ตอปตามลําดับ ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันปดตลาด
ในอัตราเดิมตลอดสัปดาหท่ีรอยละ 1.25 ตอป ในขณะเดียวกัน อัตรา
ดอกเบี้ย Interbank เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 1 – 1.12 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดลดลงจากรอยละ 1.08 ตอปในชวงตน
สัปดาห มาอยูท่ีรอยละ 1.05 ตอปในชวงปลายสัปดาห สอดคลองกับทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

 การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันท่ี 21 กรกฎาคม มีมติใหคง
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 1.25 ตอปตอไปอีกระยะหนึ่ง
เน่ืองจากเห็นวาอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวมีความเหมาะสมกับภาวะ
เศรษฐกิจไทยที่ยังขยายตัวตอเน่ือง จากปจจัยสนับสนุนดานการลงทุน
ภาคเอกชนและนโยบายการเงินท่ีผอนคลาย โดยไดพิจารณาถึงปจจัยเส่ียง
ตอการขยายตัวเศรษฐกิจ เชน สถานการณความไมสงบในภาคใตและปญหา
ไขหวัดนกที่กลับมาระบาดอีกครั้ง อยางไรก็ตาม คณะกรรมการฯ พรอมท่ีจะ
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในระยะตอไปหากมีสัญญาณวาอัตราเงินเฟอขยาย
ตัวอยางชัดเจน ตลอดจนการขยายตัวของภาคอสังหาริมทรัพยและหน้ีภาค
ครัวเรือนเรงตัวสูงขึ้น ในขณะที่ธนาคารกลางอังกฤษตัดสินใจคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 4.5 ตอปเชนเดียวกัน แตมีสัญญาณ
วาอาจปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยอีกรอยละ 0.25 ในเดือนสิงหาคม เน่ืองจาก
ภาคอสังหาริมทรัพยยังคงขยายตัวสูงกวาท่ีคาดการณไว 

 สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน และการปดสํารองสภาพคลองรายปกษของ
ธนาคารพาณิชย แตอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นยังคงปดตลาดในอัตราเดิม กอนท่ีจะปรับลดลงเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห
เน่ืองจากธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินกลับมาลงทุน 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีมติใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 1.25 ตอป 
 ตลาดตราสารหนี้ทรงตัว มูลคาซ้ือขายในตลาดรองลดลงเล็กนอย อัตราผลตอบแทน (Yield) ของพันธบัตรระยะสั้นเพ่ิมขึ้น

เล็กนอย ในขณะที่พันธบัตรระยะยาวปรับลดลง และ US Treasury Yield ปรับตัวสูงขึ้น 
 เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันจันทร กอนจะมีทิศทางออนคาลงเปนลําดับตลอดสัปดาหและออนคาท่ีสุดในรอบ 10 

เดือนท่ีระดับ 40.97 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันศุกร ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. แข็งคาขึ้นอยางตอเน่ืองหลังจากประธาน
ธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงความเห็นในเชิงบวกตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ   

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (19 - 23 ก.ค. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหน้ีมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 24,000 ลานบาท โดยเปนตั๋ว
เงินคลังอายุ 28 และ 91 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร
ธนาคารแหงประเทศไทยอายุ 364 วัน วงเงิน 6,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 9 ป วงเงิน 3,000 ลานบาท และตั๋วสัญญาใชเงิน อายุ 182 วัน 
วงเงิน 5,000 ลานบาท ตราสารสวนใหญซ่ึงเปนตราสารระยะสั้นอายุไม
เกิน 1 ป มีอัตราผลตอบแทนสูงขึ้น ยกเวนพันธบัตรรัฐบาล ท่ีมีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 53,591 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
10,718 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 17 ปริมาณธุรกรรม 
Outright มีมูลคา 25,611 ลานบาท คิดเปนรอยละ 48 ตราสารหนี้ท่ีมี
ปริมาณซื้อขายมากที่สุด ไดแก ตั๋วเงินคลัง รองลงมา ไดแก พันธบัตร
รัฐบาล อัตราผลตอบแทนโดยรวม (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลเพิ่มขึ้นทุก
ชวงอายุ โดยพันธบัตรอายุ 2-7 ป มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 5-9 basis 
point ถึงแมคณะกรรมการนโยบายการเงินจะตรึงอัตราดอกเบี้ย RP 14วัน 
ไวท่ีระดับเดิม แตก็สงสัญญาณวาอัตราดอกเบี้ยเขาสูแนวโนมขาขึ้นแลว 
สําหรับอัตราผลตอบแทน US Treasury Yield ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทุกชวงอายุ
เชนเดียวกัน โดยเพ่ิมขึ้นสูงอยางชัดเจนหลังจากแถลงการณของ Fed ท่ี
ทําใหนักลงทุนคาดการณวามีความเปนไปไดสูงท่ี Fed จะปรับอัตรา
ดอกเบี้ยขึ้นอีก ดัชนีราคา (Clean Price Index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ
หุนกูเอกชนลดลง 22 และ 18 basis point ตามลําดับ   

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 47 40.76 
เฉลี่ย 12 - 16 ก.ค. 47 40.72 

19 ก.ค. 47 40.73 
20 ก.ค. 47 40.75 
21 ก.ค. 47 40.82 
22 ก.ค. 47 40.97 
23 ก.ค. 47 40.97 

เฉลี่ย 19 – 23 ก.ค. 47 40.85 

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นจากปลายสัปดาหกอนหนาเล็กนอย 
ตามทิศทางคาเงินในภูมิภาคและคาเงินเยน ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลักหลังจากตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ออกมาไมดีนัก รวมถึงดัชนีราคาผูบริโภคพ้ืนฐานที่เพ่ิมขึ้นนอยกวาท่ี
ตลาดคาดการณไว เปนปจจัยกดดันการคาดการณการปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม เงินบาทออนคาลงเปน
ลําดับตลอดสัปดาหจากปจจัยกดดันในประเทศ ไดแก แรงซ้ือเงินดอลลาร 
สรอ. จากผูนําเขา และการตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับ
เดิมของคณะกรรมการนโยบายการเงิน ซ่ึงสงผลใหนักลงทุนเทขายเงิน
บาทออกมาบางสวน นอกจากนี้ เงินบาทยังถูกกดดันจากเงินดอลลาร 
สรอ. ท่ีแข็งคาขึ้นอยางตอเน่ือง หลังจากแถลงการณของประธานธนาคาร
กลางสหรัฐฯ ท่ีเช่ือม่ันวาเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวในอัตราที่สูงกวา
แนวโนมอยางยั่งยืนโดยไมมีผลกระทบตอเสถียรภาพของราคา ซ่ึงเปน
ปจจัยสนับสนุนการคาดการณของตลาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะมีการ
ปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอีกระดับหน่ึงในการประชุมคร้ังตอๆ ไป 
ท้ังน้ี เงินบาทในชวงปลายสัปดาหออนคาท่ีสุดในรอบ 10 เดือนท่ีระดับ 
40.97 บาทตอดอลลาร สรอ. โดยเงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 40.85 
บาทตอดอลลาร สรอ. ออนคาลงรอยละ 0.3 เม่ือเทียบกับสัปดาหกอนหนา  

Government Bond Yield Curve
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