
สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (19 – 23 ก.ย. 48) 

 

 อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงินระยะส้ันไมไดรับผลกระทบมากนักจากความตองการกูยืม/ลงทุนของธนาคารพาณิชย โดยอัตรา
ดอกเบี้ย  R/P 7 วัน เคล่ือนไหวในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 3.21875 – 3.25 ตอป ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน  14 วัน 
และ Interbank ปดตลาดในอัตราเดิมตลอดสัปดาห 

 มูลคาซื้อขายตราสารหนี้ลดลง อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ  สวนใหญปรับตัวลดลง ดัชนีราคาพันธบัตร
รัฐบาลเกือบไมเปล่ียนแปลง ในขณะที่ดัชนีราคาหุนกูเอกชนเพิ่มขึ้นเล็กนอย 

 เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในกรอบแคบๆ โดยมีทิศทางออนคาลงเล็กนอยตามคาเงินในภูมิภาค ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. มีปจจัย
บวกจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate และแถลงการณของ FOMC ที่สนับสนุนการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยใน
ระยะตอไป ตลอดจนเงินทุนไหลเขาเพ่ือลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ ในเดือน ก.ค. ที่ปรับสูงขึ้น  แมวาจะยังมีปจจัยลบจากพายุ
เฮอรรเิคนลูกใหมที่อาจสงผลกระทบตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ เพ่ิมเติม 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  

R/P Rates & Volume
Apr1 - Sep23, 2005
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Interbank Overnight Rate
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การสํารองเงินเพ่ือการปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันพฤหัสบดีของ
ธนาคารพาณิชย สงผลใหสภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นตึงตัวขึ้นในชวง
ตนสัปดาห ธนาคารพาณิชยจึงลดการลงทุนในตลาดเงินระยะสั้นลง 
อยางไรก็ตาม สภาพคลองปรับเพ่ิมขึ้นเล็กนอยในชวงกลางสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากการปดสํารองสภาพ
คลองมาลงทุนระยะส้ัน โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แต
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน ยังปดตลาดไม
เปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 3.1875 3.21875 และ 
3.25 ตอป ตามลําดับ สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอยในชวงปลายสัปดาห 
และธนาคารพาณิชยบางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นเพ่ือรองรับการ
เบิกถอนเงินสดของลูกคา หนาแนนในตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน สงผลให
อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดสูงขึ้นมาอยูที่รอยละ 3.21875 - 3.25 
ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน ยังปดตลาดในอัตราเดิม 
นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ในวันอังคาร
ถึงวันศุกร ที่อัตราดอกเบี้ยรอยละ 3.28125 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ย 
Interbank มีชวงเคล่ือนไหวกวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 3 – 3.3 
และอัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่ที่รอยละ 3.18 ตอป ตลอดสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  

  
 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 32,500 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 3  7 และ 14 ป วงเงินรวม 5,500 ลานบาท และพันธบัตร ธปท. 
อายุ 28 วัน 364 วัน และ 2 ป วงเงินรวม 17,000 ลานบาท ตราสารเกือบทุก
ประเภทมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นสูง โดยเฉพาะพันธบัตร ธปท.  อายุ 2 ป 
ที่ไมไดเปดประมูลในสัปดาหกอน ขณะที่ตราสารระยะสั้นอายุไมเกิน 3 เดือน 
มีอัตราผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ในสัปดาหนี้มีพันธบัตรครบกําหนด 
22,000 ลานบาท จึงมีพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 10,500 ลานบาท 
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การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 59,048 ลานบาท หรือเฉล่ีย 
11,810 ลานบาทตอวัน ลดลงจากสัปดาหกอนรอยละ 10.2 โดยเปนธุรก
รรม Outright รอยละ 74 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด ไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ตั๋วเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) สวน
ใหญในสัปดาหนี้ปรับลดลง 1-10 basis points   ยกเวนพันธบัตรอายุ 2 ป
ที่มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 9 basis points เนื่องจากมีการเปดประมูล
และนําพันธบัตร ธปท. มาซื้อขายในตลาดรองหลังจากปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย ดัชนีราคา(Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาล
เพ่ิมขึ้นเล็กนอย ในขณะที่หุนกูเอกชนปรับลดลง 5 basis points  

US Treasury  Yield เคล่ือนไหวคอนขางผันผวน โดยปรับตัวสูงขึ้นในวันที่  
FED ประกาศปรับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และปรับลดลงเล็กนอย กอนที่จะ
ปรับสูงขึ้นอีกในวันศุกร ทําให ณ ส้ินสัปดาห US Treasury  Yield อายุ
นอยกวา 3 เดือน และมากกวา 10 ป  ปรับตัวลดลง ในขณะท่ี US 
Treasury  Yield ชวงอายุ 6 เดือนถึง 10 ปปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 48 41.15 

เฉลี่ย 12 - 16 ก.ย. 48 40.89 

19 ก.ย. 48 41.02 

20 ก.ย. 48 41.04 

21 ก.ย. 48 41.04 

22 ก.ย. 48 41.00 

23 ก.ย. 48 41.02 

เฉลี่ย 19 - 23 ก.ย. 48 41.02 

คาเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.00 – 41.04 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. และมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 41.02 บาทตอดอลลาร สรอ. 
ออนคาลงเล็กนอยรอยละ 0.3 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงิน
บาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาหกอนหนาตามคาเงินใน
ภูมิภาคและเงินเยน เนื่องจากแรงซื้อเงินดอลลาร สรอ. เปนจํานวนมาก 
หลังจากนักลงทุนคาดการณวาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund 
Rate ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (FOMC) ในวันอังคารที่ 20 ก.ย. ซึ่ง FOMC ไดปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 3.75 ตอป ตามการ
คาดการณของตลาด และยังคงสงสัญญาณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยใน
ระยะตอไป โดยมองวาผลกระทบจากพายุแคทรินาเปนเพียงปจจัยชั่วคราว 
นอกจากนี้ เงินดอลลาร สรอ. ยังมีปจจัยบวกจากตัวเลขเงินทุนไหลเขาเพ่ือ
ลงทุนในสินทรัพยสกุลดอลลาร สรอ. ในเดือนกรกฎาคม ที่ปรับสูงกวาการ
คาดการณของตลาดและสูงกวาการขาดดุลการคาในเดือนเดียวกัน อยางไร
ก็ตาม การประกาศตัวเลขดุลการคาในเดือนสิงหาคมที่กลับมาเกินดุล 9.8 
ลานดอลลาร สรอ. ชวยพยุงคาเงินบาทไมใหออนคาลงมากนัก 

สําหรับในชวงกลางสัปดาห เงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอย เนื่องจากมีแรงขาย
เงินดอลลาร สรอ. เพ่ือทํากําไรหลังจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
สหรัฐฯ ประกอบกับเงินดอลลาร สรอ. ถูกกดดันจากความกังวลเกี่ยวกับ
การเกิดพายุเฮอรริเคนลูกใหมซึ่งคาดวาจะกอใหเกิดความเสียหายตอ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เพ่ิมเติม อยางไรก็ตาม เงินบาทมีทิศทางออนคาลงอีก
ครั้งในชวงปลายสัปดาห แมจะมีขาวการประกาศเพิ่มชวงการเคลื่อนไหว
ของคาเงินหยวนเมื่อเทียบกับตะกราเงินสกุลหลักอื่นๆ นอกจากเงิน
ดอลลาร สรอ. ของทางการจีน 

Government Bond Yield Curve

0

1

2

3

4

5

6

7

1 Yr. 2 Yr. 3 Yr. 5 Yr. 7 Yr. 10 Yr. 12 Yr. 14 Yr. 18 Yr.
TTM(Yrs.)

Av
g.

 B
id

di
ng

 Y
ie

ld

29-Jul-05 31-Aug-05
16-Sep-05 23-Sep-05

 


	 
	 
	ก
	 
	ก
	ต
	บาท/ดอลลาร์


