
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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ท่ี 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญตลอด
สัปดาห โดยธนาคารพาณิชยนําสภาพคลองสวนเกินเขามาลงทุนอยาง
ตอเนื่อง โดยเฉพาะธนาคารพาณิชยที่เปนตัวแทนเรียกเก็บภาษีมูลคาเพ่ิม
นําสภาพคลองเขามาลงทุนเปนจํานวนมากในชวงตนสัปดาห หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน แตอัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนระยะ 1 7 
และ 14 วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนาที่รอยละ 
4.5 4.53125 และ 4.53125 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ธนาคารพาณิชย
บางแหงมีความตองการกูยืมเพ่ิมสูงขึ้นในวันพุธเพ่ือรองรับการเบิกถอนเงิน
สดของลูกคา สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 วัน ปดตลาดสูงขึ้น
เล็กนอย มาอยูระดับเดียวกันที่รอยละ 4.5625 ตอป กอนจะปรับลดลงมาปด
ตลาดในอัตราเดิมในวันพฤหัสบดี สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวเพ่ิมขึ้นมากมาอยูระหวางรอยละ 4.53 – 4.62 ขณะที่อัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงตลอดสัปดาหที่รอยละ 4.55 ตอป ตอเนื่อง
เปนสัปดาหที่สาม 

 

ตลาดตราสารหนี้  
  
 

ในสัปดาหนี้มีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 125,300 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลัง อายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท 
พันธบัตร ธปท. อายุ 7 14 และ 364 วัน วงเงินรวม 95,000 ลานบาท และ
พันธบัตรรัฐบาลอายุ 2 ป 6 เดือน และ 12 ป วงเงินรวม 9,500 ลานบาท 
อัตราผลตอบแทนของตราสารสวนใหญปรับตัวลดลง ยกเวนพันธบัตรรัฐบาล
นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะห อายุ 10 12 และ 
15 ป วงเงินรวม 3,800 ลานบาท และพันธบัตรการทางพิเศษแหงประเทศ
ไทย อายุ 8 และ 10 ป วงเงินรวม 2,000 ลานบาท และในสัปดาหนี้มี 
ตราสารภาครัฐครบกําหนด 115,616 ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตร
หมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 9,684 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (19 – 23 มี.ค. 2550) 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันทรงตัวในระดับสูงเปนสวนใหญ โดย ธพ. นําสภาพคลองสวนเกินมาลงทุนอยางตอเนื่อง แต
อัตราดอกเบี้ยระยะส้ันทุกประเภทยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลงจากปลายสัปดาหกอนหนา 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองปรับตัวเพ่ิมขึ้น อัตราผลตอบแทนโดยรวม (Yield) ของพันธบัตรฯ ระยะ
ส้ัน - ปานกลางปรับตัวลดลง ในขณะท่ีพันธบัตรฯ ระยะยาวมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น สวน US Treasury Yield สวนใหญ
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

 เงินบาทแข็งคาขึ้นตอเนื่องและแข็งคาที่สุดอีกครั้งในรอบ 9 ปครึ่งในวันพฤหัสบดีที่ 34.66  บาทตอดอลลาร สรอ. จากความ
ตองการขายดอลลาร สรอ. ของผูสงออก และการแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาคหลังจากที่ธนาคารจีนปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากและเงินกู ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง เนื่องจากตลาดตีความวา FED อาจปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงเร็วๆ นี้ 

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย 

ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 288,205 ลาน
บาท หรือคิดเปน 57,641 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 8
แตปริมาณธุรกรรม Outright เพ่ิมขึ้นรอยละ 25 อัตราผลตอบแทน (yield) 
ของพันธบัตรฯ ระยะสั้นปรับตัวลดลง เนื่องจากมีความตองการเขามามาก 
ในขณะที่อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ระยะยาวปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากการ
ขายทํากําไร ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตํ่า
กวา 2 ป ปรับลดลง 14-23 basis points พันธบัตรฯ อายุ 3-7 ป อัตรา
ผลตอบแทนปรับลดลง 1-8 basis points สวนพันธบัตรฯ อายุ 10 ปขึ้นไป 
อัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น 0-9 basis points ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาล
ปรับตัวลดลง 7 basis point สวนดัชนีหุนกูเอกชนปรับเพ่ิมขึ้น 17 basis 
point  
สําหรับ US Treasury Yield ปรับตัวลดลงชวงตน-กลางสัปดาห จากตัวเลข
ขออนุญาตกอสรางบานที่ลดต่ําลงกวาที่คาด และการประกาศคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย อีกทั้งแถลงการณของ Fed ที่ทําใหนักลงทุนคาดวามี
ความเปนไปไดที่จะมีการลดอัตราดอกเบี้ยลงในอนาคตอันใกล แตตอมานัก
ลงทุนกลับไมมั่นใจวา Fed จะปรับดอกเบี้ยลงตามที่คาดไว จึงทําใหอัตรา
ผลตอบแทนในชวงปลายสัปดาหปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ตาม ณ ส้ินสัปดาห 
อัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2-10 basis 
points ยกเวนพันธบัตรฯ อายุ 3 เดือน - 1 ป ที่มีอัตราผลตอบแทนลดลง
เล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2549 37.89 

เฉลี่ยเดือน ก.พ. 50 35.69 

เฉลี่ย 12 – 16 มี.ค.50 35.04 

19 มี.ค. 50 34.82 

20 มี.ค. 50 34.80 

21 มี.ค. 50 34.76 

22 มี.ค. 50 34.66 

23 มี.ค. 50 34.80 

เฉลี่ย 19 – 23 มี.ค.50 34.77 

ท่ีมา: ธนาคารแหงประเทศไทย

ท่ีมา : ธนาคารแหงประเทศไทยและ CEIC 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหที่ 34.77 บาทตอดอลลาร สรอ. ยังคงแข็งคา
ขึ้นคอนขางมากรอยละ 0.8 จากคาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทมี
ทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงตนถึงกลางสัปดาห และปรับแข็งคาที่สุด
ในรอบ 9 ปครึ่งที่ 34.66 บาทตอดอลลาร สรอ. ในวันพฤหัสบดี ปจจัยสําคัญ
ที่สนับสนุนคาเงินบาทในสัปดาหนี้ ไดแก ความตองการขายเงินดอลลาร 
สรอ. จากผูสงออกเปนจํานวนมากโดยเฉพาะในชวงตนสัปดาห กอนที่ ธปท. 
จะออกมากลาวเตือนผูสงออกวายังไมไดมีการยกเลิกมาตรการกันสํารอง
รอยละ 30 และการใชการทําประกันความเสี่ยง full hedge แทนไมมี
ผลกระทบใหเกิดความผันผวนของคาเงินบาทแตอยางใด ซึ่งสงผลใหผู
สงออกชะลอการขายเงินดอลลาร สรอ. ลงบางสวน แตเงินบาทยังมีปจจัย
สนับสนุนจากเงินทุนไหลเขา และการแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาค หลังจาก
ธนาคารกลางจีนมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเงินฝากและเงินกูรอยละ 0.37 
มาอยูที่รอยละ 2.79 และ 6.39 ตอป ตามลําดับ อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับ
ออนคาลงในวันศุกร ตามการออนคาของเงินในภูมิภาค ประกอบกับนัก
ลงทุนบางสวนมีการซื้อคืนเงินดอลลาร สรอ. หลังจากที่เงินดอลลารออนคา
ลงมากในชวงที่ผานมา ในขณะเดียวกัน เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงเปน
สวนใหญ เมื่ อ เทียบกับเ งินสกุลหลัก  เนื่ องจากรายงานการประชุม
คณะกรรมการนโยบายการเงินธนาคารกลางสหรัฐฯ ในชวงกลางสัปดาห
ไมไดแสดงนัยถึงความเสี่ยงจากเงินเฟอที่ชัดเจนดังเชนการประชุมครั้งกอน
หนา สงผลใหตลาดตีความวาธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจมีการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ย Fed Fund Rate ลงในระยะเวลาไมนานนัก 

คาเงินบาทในตลาดในประเทศและตางประเทศรายวัน
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      ที่มา: สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 

Government Bond Yield Curve
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