
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates&Volume 
Jan3 - Jun 23 2006

3.75

4.25

4.75

5.25

3/1/06 31/1/06 1/3/06 29/3/06 3/5/06 2/6/06

%pa.

0
50,000
100,000
150,000
200,000
250,000
300,000
350,000

Million Baht

1-D 7-D
14-D 1-M
Tot. Vol.

 

Interbank Overnight Rate

3.25

3.75

4.25

4.75

3/1/06 31/1/06 28/2/06 28/3/06 25/4/06 23/5/06 20/6/06

%pa. min max mode

 

สภาพคลองในตลาดเงินระยะส้ันตึงตัวขึ้นในชวงตนถึงกลางสัปดาห โดย
ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีความตองการดํารงเงินสดสํารองในระดับสูงกอนการ
ปดสํารองรายปกษในวันพฤหัสบดี จึงมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้น หนาแนนใน
ตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 และ 7 วัน สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวปด
ตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.84375 และ 4.96875 ตอป ในปลายสัปดาหกอน
หนา มาอยูที่รอยละ 4.875 และ 4.96875 – 5.0 ตอป ขณะที่อัตราดอกเบี้ยระยะ 
14 วัน ปดตลาดไมเปล่ียนแปลงที่รอยละ 5 ตอป อยางไรก็ตาม สภาพคลอง
ปรับสูงขึ้นเล็กนอยในวันพฤหัสบดีซึ่งเปนวันส้ินปกษ โดยธนาคารพาณิชยมีการ
นําสภาพคลองสวนเกินจากการปดสํารองสภาพคลองมาลงทุน โดยเฉพาะใน
ตลาดซื้อคืนระยะ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะ 7 วัน จึงปดตลาดลดลงเล็กนอย 
กอนที่จะปรับสูงขึ้นมาอยูที่อัตราเดิมหลังจากธนาคารพาณิชยกลับมามีความ
ตองการกูยืมสูงขึ้นในวันศุกร แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 วัน ยังปดตลาด
ในอัตราเดิมตลอดชวงปลายสัปดาห สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.5 – 5.02 ขณะที่อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดคงที่
ที่รอยละ 4.95 ตอป ตอเนื่องเปนสัปดาหที่สอง 

ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในสัปดาหนี้มีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 33,000 ลานบาท ไดแก  
ต๋ัวเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 15,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 3 และ 10 ป 6 เดือน วงเงินรวม 6,000 ลานบาท และพันธบัตร 
ธปท. อายุ 364 วัน วงเงิน 12,000 ลานบาท โดยอัตราผลตอบแทนของตราสาร
เกือบทุกประเภทปรับตัวเพ่ิมขึ้น ยกเวนตั๋วเงินคลังอายุ 28 วันที่มีอัตรา
ผลตอบแทนลดลงเล็กนอย ในสัปดาหนี้มีตราสารภาครัฐครบกําหนด 19,000 
ลานบาท จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 14,000 ลานบาท 

 สภาพคลองในตลาดเงินระยะตึงตัวขึ้นเปนสวนใหญ สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 และ 7 วัน ปดตลาดเพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก
สัปดาหกอนหนา ขณะที่อัตราดอกเบี้ย R/P 14 วันและ Interbank ปดตลาดไมเปล่ียนแปลง 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มสูงขึ้น อัตราผลตอบแทน (Yield ) ของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัว
เพ่ิมขึ้น ตามการคาดการณการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ 

 เงินบาทเคลื่อนไหวอยูในกรอบแคบๆ โดยมีคาเฉล่ียแทบไมเปล่ียนแปลงจากสัปดาหกอนหนา โดยสวนใหญเคล่ือนไหวตาม
คาเงินในภูมิภาคและเงินเยน ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นในชวงตนและปลายสัปดาห จากการคาดการณการปรับ
ขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed Fund Rate ในสัปดาหหนา 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (19 - 23 มิ.ย. 49) 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองในสัปดาหมีมูลคา 114,017 
ลานบาท คิดเปน 22,803 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 26 
ซึ่งเปนธุรกรรม Outright รอยละ 56 ตราสารหนี้ที่มีมูลคาซื้อขายมากที่สุด 
ไดแก ต๋ัวเงินคลัง รองลงมาไดแก พันธบัตร ธปท. อัตราผลตอบแทน (yield) 
ของพันธบัตรฯ มีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากนักลงทุนมีความกังวลวาจะมี
การปรับ Fed Fund Rate ขึ้นอีกครั้งในสัปดาหหนา ทําให ณ ส้ินสัปดาห อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรฯ อายุต้ังแต 6 เดือนขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 6-18 basis 
points สวนพันธบัตรฯ อายุตํ่ากวา 6 เดือน มีอัตราผลตอบแทนลดลง 0-6 
basis points สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ
หุนกูเอกชนลดลง 67 และ 25 basis points ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield ในสัปดาหนี้ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน โดยปรับตัวสูงขึ้น
ตอเนื่องตลอดสัปดาห เนื่องจากนักลงทุนมีความมั่นใจวา Fed คงจะปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้งหนึ่งในปลายเดือนนี้ ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ สวนใหญปรับตัวเพ่ิมขึ้น 9-11 basis points ยกเวน
พันธบัตรฯ อายุ 1 เดือนที่อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงเล็กนอย 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน พ.ค. 49 37.97 

เฉลี่ย 14 - 16 มิ.ย. 49 38.36 

19 มิ.ย. 49 38.43 

20 มิ.ย. 49 38.35 

21 มิ.ย. 49 38.26 

22 มิ.ย. 49 38.26 

23 มิ.ย. 49 38.40 

เฉลี่ย 19 - 23 มิ.ย. 49 38.34 

เงินบาทในสัปดาหนี้เคล่ือนไหวอยูในกรอบแคบๆ ระหวาง 38.26 – 38.43 บาท
ตอดอลลาร สรอ. โดยมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหแทบไมเปล่ียนแปลงจากคาเฉล่ีย
ในสัปดาหกอนหนา เงินบาทในวันจันทรออนคาลงคอนขางมากจากปลาย
สัปดาหกอนหนาตามคาเงินในภูมิภาคและเงินเยน หลังจากตลาดมีความกังวล
เกี่ยวกับขาวการยิงทดสอบขีปนาวุธของเกาหลีเหนือ ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. 
ไดรับปจจัยบวกจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดี เปนปจจัยสนับสนุนการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ในชวงปลายเดือนนี้ อยางไรก็ตาม เงินบาทมี
ทิศทางแข็งคาขึ้นในชวงกลางสัปดาห ซึ่งเปนไปตามการแข็งคาของเงินใน
ภูมิภาคเอเชียโดยเฉพาะเงินเยนที่แข็งคาขึ้นตามการคาดการณของนักลงทุนวา
ธนาคารกลางญี่ปุนอาจมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยในเร็วๆ นี้ ประกอบกับมี
ปจจัยสนับสนุนคาเงินบาทภายในประเทศไดแก ความตองการขายเงินดอลลาร 
สรอ. เพ่ือปรับฐานะเงินตราตางประเทศของนักลงทุน สําหรับในชวงปลาย
สัปดาหเงินบาทปรับออนคาลงอีกครั้ง โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงิน
เยน ในขณะที่นักลงทุนกลับมาใหน้ําหนักกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย Fed 
Fund Rate ของธนาคารสหรัฐฯ ในสัปดาหหนา สงผลใหเงินดอลลาร สรอ. มี
ทิศทางแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 

 

Government Bond Yield Curve
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