
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
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สภาพคลองในตลาดเงินระยะสั้นทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาห 
เน่ืองจากมีการนําฝากภาษีมูลคาเพ่ิมเขามาในระบบสถาบันการเงิน แต
ธนาคารพาณิชยบางแหงยังมีความตองการกูยืมระยะสั้น หนาแนนในตลาด
ซ้ือคืนพันธบัตรระยะ 7 วัน อัตราดอกเบี้ยระยะดังกลาวจึงปดตลาดเพิ่มขึ้นมา
อยูระหวางรอยละ 4.96875 – 5 ตอป ขณะท่ีอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 14 
วัน ยังปดตลาดในอัตราเดียวกับปลายสัปดาหกอนหนาท่ีรอยละ 4.96875 
และ 5 ตอป ตามลําดับ สําหรับในชวงปลายสัปดาหหลังจากวันหยุดราชการ
ในวันพุธ สภาพคลองตึงตัวขึ้นเล็กนอย เน่ืองจากมีปริมาณธุรกรรมที่สะสมมา
จากวันหยุดกอนหนาเปนจํานวนมาก โดย ธปท. ไดขยายเวลาปดตลาด
ออกไปเพื่อเพ่ิมความยืดหยุนในการบริหารสภาพคลองของสถาบันการเงิน
นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชยบางแหงยังมีความตองการกูยืมเพ่ิมขึ้นเพ่ือการ
ปดสํารองสภาพคลองรายปกษในวันศุกร สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 วัน 
ปดตลาดสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 4.875 ตอป แตอัตราดอกเบี้ยระยะ 7 และ 14 
วัน ยังปดตลาดไมเปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวง
เคล่ือนไหวระหวางรอยละ 4.5 – 5.0 ขณะท่ีอัตรากลาง (Mode) ปดตลาด
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 4.95 – 4.96 ตอป ในชวงตนสัปดาห มาอยูท่ีรอยละ 4.98 
ตอป ในชวงปลายสัปดาห 

ตลาดตราสารหนี้  
 

ในสัปดาหน้ีมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 40,000 ลานบาท ไดแก  
ตั๋วเงินคลังอายุ 28 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 18,000 ลานบาท และ
พันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน และ 3 วัน วงเงิน 20,000 ลานบาท โดยตั๋วเงิน
คลังอายุ 28 และ 91 วัน มีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้นเล็กนอย สวนตั๋วเงินคลัง
อายุ 182 วัน และพันธบัตร ธปท. อายุ 364 วัน มีอัตราผลตอบแทนลดลง 
นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตรการรถไฟแหงประเทศไทย อายุ 9 ป วงเงิน 
1,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารอาคารสงเคราะหอายุ 3 ป วงเงิน 
1,000 ลานบาท ในสัปดาหน้ีมีตราสารภาครัฐครบกําหนด 25,250 ลานบาท 
จึงมีปริมาณพันธบัตรหมุนเวียนในตลาดเพิ่มขึ้น 14,750 ลานบาท 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (18 - 22 ก.ย. 2549) 

 สภาพคลองทรงตัวในระดับสูงในชวงตนสัปดาหจากการนําฝากภาษีมูลคาเพ่ิมเขามาในระบบ กอนจะตึงตัวขึ้นเล็กนอย
ในชวงปลายสัปดาห สงผลใหอัตราดอกเบี้ย R/P 1 วัน ปดตลาดสูงขึ้นเล็กนอย 

 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น อัตราผลตอบแทน(Yield ) ของพันธบัตรฯ ระยะส้ันปรับตัว
สูงขึ้น ขณะที่พันธบัตรฯ ระยะปานกลาง-ยาวมีอัตราผลตอบแทนลดลง สําหรับ US Treasury Yoeld ปรับตัวลดลง 

 เงินบาททรงตัวในกรอบที่แข็งคาขึ้นในชวงตนสัปดาห กอนที่จะปรับออนคาลงมากในตลาดตางประเทศหลังจากมีเหตุการณ
การยึดอํานาจของ คปค. อยางไรก็ตาม เงินบาทแข็งคาขึ้นมาอยูในระดับที่มีเสถียรภาพในชวงที่เหลือของสัปดาห เนื่องจาก
นักลงทุนมีความเชื่อมั่นเพ่ิมขึ้น ขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง หลังจาก Fed คงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และระบุวา
ความเสี่ยงจากเงินเฟอชะลอตัวลง 
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ปริมาณการซื้อขายรวมของตราสารหนี้ในตลาดรองมีมูลคา 106,947 ลานบาท 
คิดเปน 27,487 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 29 โดยเปน
ธุรกรรม Outright รอยละ 72 ตราสารหนี้ท่ีมีมูลคาซ้ือขายมากที่สุด ไดแก 
พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ตั๋วเงินคลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของ
พันธบัตรฯ ในชวงตนสัปดาหปรับตัวเพ่ิมขึ้น และปรับตัวลดลงในชวงปลาย
สัปดาห โดยเฉพาะในพันธบัตรระยะปานกลาง-ยาว ซ่ึงสวนหน่ึงเปนเพราะการ
ปรับตัวลดลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ทําให ณ ส้ินสัปดาหอัตรา
ผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุต่ํากวา 7 ป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0-5 basis points 
ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ อายุตั้งแต 7 ปขึ้นไปปรับตัวลดลง 
3-12 basis points ดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ
หุนกูเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้น 16 และ 6 basis point ตามลําดับ 
สําหรับ US Treasury Yield มีทิศทางปรับตัวลดลง เน่ืองจากนักลงทุนคาดวา
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยไดถึงจุดสิ้นสุดแลว จากการคงอัตราดอกเบี้ย Fed 
Fund Rate ในวันพุธ ประกอบกับดัชนีราคาผูผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นนอยกวาท่ีคาด และ
ดัชนีช้ีวัดกิจกรรมภาคการผลิตของเฟดสาขาฟลาเดลเฟยในเดือนกันยายนที่
ปรับตัวลดลงมาก สงผลให ณ ส้ินสัปดาหอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรฯ ทุก
ชวงอายุปรับตัวลดลง 3-18 basis points 

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 

เฉลี่ยป 2548 40.24 

เฉลี่ยเดือน ส.ค. 49 37.59 

เฉลี่ย 11 – 15 ก.ย. 49 37.35 

18 ก.ย. 49 37.27 

19 ก.ย. 49 37.27 

21 ก.ย. 49 37.51 

22 ก.ย. 49 37.44 

เฉลี่ย 18 – 22 ก.ย. 49 37.37 

เงินบาทมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 37.37 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไม
เปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอน โดยเงินบาทในชวงตน
สัปดาหคอนขางทรงตัวจากปลายสัปดาหกอนหนาซ่ึงเปนระดับท่ีแข็งคาท่ีสุด
รอบ 6 ป ซ่ึงเปนไปตามการแข็งคาของเงินเยน หลังจากที่ประธานธนาคาร
กลางยุโรปใหสัมภาษณวา กลุม G-7 มีความเปนตรงกันวาเงินเยนควรมีการ
ปรับตัวใหสอดคลองกับการฟนตัวทางเศรษฐกิจของญ่ีปุน อยางไรก็ตาม เงิน
บาทในตลาดตางประเทศในคืนท่ีมีการยึดอํานาจการปกครองของคณะปฏิรูปฯ 
ในระบอบประชาธิปไตยอันมีพระมหากษัตริยทรงเปนประมุข (คปค.) ปรับออน
คาลงทันทีจาก 37.20 บาทตอดอลลาร สรอ. มาอยูท่ี 37.90 บาทตอดอลลาร 
สรอ. กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับจนมาอยูในระดับท่ีมีเสถียรภาพ โดย
ท่ีผูวา ธปท. ยืนยันวาไมไดมีการเขาแทรกแซงแตอยางใด สําหรับเงินบาทใน
วันพฤหัสบดีซ่ึงเปนวันทําการแรกหลังจากตลาดปดทําการในวันพุธ อยูท่ีรอย
ละ 37.51 บาทตอดอลลาร สรอ. ปรับออนคาลงไมมากนักจากชวงตนสัปดาห 
กอนท่ีจะปรับแข็งคาขึ้นเล็กนอยในวันศุกร เน่ืองจากนักลงทุนมีความเชื่อม่ันตอ
เศรษฐกิจไทยเพิ่มขึ้นเม่ือไมมีเหตุการณรุนแรงเกิดขึ้นจากการยึดอํานาจ 
นอกจากนี้ เงินบาทยังมีปจจัยสนับสนุนจากการแข็งคาของเงินสกุลภูมิภาคและ
ความตองการขายเงินดอลลาร สรอ. ของผูสงออกไทย ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. 
ปรับออนคาลงเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ตัดสินใจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิม พรอมท้ังระบุวาความเสี่ยงจาก
ภาวะเงินเฟอตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ เร่ิมชะลอตัวลง นอกจากนี้ ตัวเลขภาคการ
ผลิตท่ีออกมาไมดีนัก สงผลใหนักลงทุนบางสวนคาดการณวาธนาคารกลาง
สหรัฐฯ อาจมีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในระยะเวลาอันใกล 

 

Government Bond Yield Curve

4.5

5

5.5

6

1
Yr.

2
Yr.

3
Yr.

5
Yr.

7
Yr.

10
Yr.

12
Yr.

14
Yr.

18
Yrs

19
Yrs

TTM(Yrs.)

Av
g.

 B
id

di
ng

 Y
ie

ld

28-Jul-06 01-Sep.-06

15-Sep-06 22-Sep-06


