
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Oct 22, 2004
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ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมในตลาดเงินระยะสั้นเพ่ิมขึ้นในชวงตนสัปดาห 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรทุกประเภท สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 
7 วันปดตลาดสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 1.46875 และ 1.5 ตอป ตามลําดับ ในขณะท่ี
อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันเคลื่อนไหวระหวางวันเพ่ิมขึ้นเล็กนอยแตปดตลาดใน
อัตราเดิมไมเปล่ียนแปลง สวนในวันอังคารกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน ธปท. สถาบันการเงินมีความตองการทําธุรกรรมระยะสั้นในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 วัน เปนสวนใหญ ในขณะที่ความตองการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 
14 วันลดลงอยางชัดเจน นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
เดือนท่ีอัตราดอกเบี้ยรอยละ 1.5625 ตอป หลังจากการตัดสินใจปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธท่ี 20 ตุลาคม ความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว
ในตลาดซี้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน โดยมีการเสนอลงทุนในอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้น
ตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 1.6875 1.71875 และ 1.75 ตอป ตามลําดับ 
นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงวันหยุดยาวและการปดสํารองสภาพ
คลองรายปกษมาลงทุนในตลาดเงินระยะสั้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห แตไมทํา
ใหอัตราดอกเบี้ยเปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.35 – 1.51 มาอยูระหวางรอยละ 1.45 – 1.72 โดยอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดสูงขึ้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห หลังจากการปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธ 

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันท่ี 20 ตุลาคม มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยูท่ีรอยละ 1.75  
ตอป เน่ืองจากความเสี่ยงจากดานเงินเฟอมีมากขึ้นเน่ืองจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก โดยคณะกรรมการฯ มี
ความเห็นวาแมเศรษฐกิจไทยจะเริ่มชะลอตัวลง แตมีแนวโนมขยายตัวอยูในเกณฑท่ีนาพอใจ อัตราดอกเบี้ยในประเทศจึงควรมีการปรับ
สูงขึ้นอยางคอยเปนคอยไปเพื่อใหเหมาะสมกับการดูแลเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ ในขณะท่ีธนาคารอังกฤษตัดสินใจคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 4.75 ตอป เน่ืองจากราคาที่อยูอาศัยเร่ิมชะลอตัวลง 

 

 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้ง จากระดับรอยละ 1.50 ตอป มาอยูท่ีระดับรอยละ 
1.75 ตอป เน่ืองจากความเสี่ยงดานเงินเฟอในระยะตอไปมีมากขึ้นกวาท่ีประมาณไวกอนหนา 

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนเพ่ิมสูงขึ้น เน่ืองจากการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และการนําสภาพคลอง
สวนเกินจากที่สํารองไวรองรับการเบิกถอนเงินสดในชวงวันหยุดยาวและการปดสํารองสภาพคลองรายปกษมาลงทุน อัตราดอกเบี้ย
ระยะสั้นในตลาดเงินทุกประเภทปรับตัวสูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 มูลคาซ้ือขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้นเล็กนอย  ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน 
(Yield) ของพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับ เน่ืองจากการแข็งคาของเงินเยน และปจจัย
บางสวนจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงคอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
เน่ืองจากความไมแนนอนกอนชวงการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ และตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (18 - 22 ต.ค. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหน้ีมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 24,000 ลานบาท โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 
และ 91 วัน วงเงินรวม 8,000 ลานบาท ตั๋วสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหน้ีกองทุน
ฟนฟูฯ วงเงิน 6,000 ลานบาท พันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายให
กองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท ตราสารหนี้สวนใหญมีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ป นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตร
องคการขนสงมวลชนกรุงเทพที่กระทรวงการคลังค้ําประกัน อายุ 3 และ 5 ป วงเงิน 
3,000 ลานบาท 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหน้ีเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 6.5 มีมูลคา
รวม 55,787 ลานบาท หรือเฉล่ีย 11,157 ลานบาทตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มี
มูลคา 23,845 ลานบาท คิดเปนรอยละ  43 ตั๋วเงินคลังมีมูลคาการซื้อขายสูงท่ีสุด 
รองลงมาไดแก พันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลอายุต่ํา
กวา 10 ปปรับตัวสูงขึ้นจากสัปดาหกอน โดยในตนสัปดาห yield ของพันธบัตรฯ ทุกชวง
อายุมีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย กอนจะ
ปรับตัวลดลงเมื่อ ธปท.ประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยรอยละ 0.25 ในวันพุธ ซ่ึงทําใหนัก
ลงทุนเห็นความชัดเจนของทิศทางอัตราดอกเบี้ย จึงมีปริมาณซ้ือขายหนาแนนขึ้นมาก 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชนในชวง
ปลายสัปดาหปรับเพ่ิมขึ้น แตยังอยูในระดับท่ีต่ํากวาสัปดาหกอน 10 และ 8 basis point 
ตามลําดับ ในขณะที่ US Treasury Yield ในชวงสัปดาหท่ีผานมามีความผันผวนเชนกัน 
โดยปรับตัวสูงขึ้นในตนสัปดาห จากการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจท่ีออกมาในเกณฑดี 
กอนปรับลดลงในชวงปลายสัปดาหจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวขึ้น  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 47 41.43 
เฉลี่ย 11 - 15 ต.ค. 47 41.32 

18 ต.ค. 47 41.41 
19 ต.ค. 47 41.37 
20 ต.ค. 47 41.30 
21 ต.ค. 47 41.27 
22 ต.ค. 47 41.29 

เฉลี่ย 18 - 22 ต.ค. 47 41.33 

เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.27 – 41. 41 บาทตอดอลลาร สรอ. โดยมี
คาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 41.33 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไมเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับ
คาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาห
กอนหนา เน่ืองจากการออนคาของเงินเยน ประกอบกับการปรับตัวลดลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพยไทยและปริมาณการซื้อขายในตลาดฯ ท่ีคอนขางเบาบาง โดยมีปจจัยกดดัน
จากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันดิบ และความไมม่ันใจของนักลงทุนในทิศทางของ
ตลาดฯ หลังจากนักลงทุนตางชาติเร่ิมมีการขายสุทธิในสัปดาหกอน อยางไรก็ตาม เงิน
บาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงกลางถึงปลายสัปดาห ซ่ึงเปนไปตามการแข็งคา
ของเงินเยน และปจจัยสนับสนุนบางสวนจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ขึ้นอีกรอยละ 0.25 ในวันพุธ  

ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงคอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยเงินดอลลาร สรอ. เทียบกับเงินเยนออนคาท่ีสุดในรอบ
เกือบ 4 เดือนในวันพฤหัสบดี และเงินดอลลาร สรอ. เทียบกับเงินยูโรออนคาท่ีสุดในรอบ 8 เดือนในชวงปลายสัปดาห ปจจัยสําคัญท่ีกดดัน
คาเงินดอลลาร สรอ. ในระยะน้ี ไดแก ความไมแนนอนเก่ียวกับผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท่ีจะมีขึ้นในเร็วๆ น้ี  และตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ สวนใหญท่ีออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด โดยเฉพาะตัวเลขเงินทุนไหลเขาประเทศเพื่อเขาลงทุนในสินทรัพย
สหรัฐฯ ในเดือนสิงหาคม ซ่ึงชะลอตัวลงจากตัวเลขในเดือนกอนหนาเปนจํานวนมากและต่ําท่ีสุดในรอบเกือบ 1 ป ท้ังน้ี การลดลงของอุปสงค
จากตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ ดังกลาวอาจเปนอันตรายตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวม ในสถานการณท่ีสหรัฐฯ ยังมีการ
ขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูงเชนในปจจุบัน 
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