
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
R/P Rates & Volume
Jul 2 - Oct 22, 2004
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ธนาคารพาณิชยมีความตองการกูยืมในตลาดเงินระยะสั้นเพ่ิมขึ้นในชวงตนสัปดาห 
หนาแนนในตลาดซื้อคืนพันธบัตรทุกประเภท สงผลใหอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 
7 วันปดตลาดสูงขึ้นมาอยูท่ีรอยละ 1.46875 และ 1.5 ตอป ตามลําดับ ในขณะท่ี
อัตราดอกเบี้ยระยะ 14 วันเคลื่อนไหวระหวางวันเพ่ิมขึ้นเล็กนอยแตปดตลาดใน
อัตราเดิมไมเปล่ียนแปลง สวนในวันอังคารกอนการประชุมคณะกรรมการนโยบาย
การเงิน ธปท. สถาบันการเงินมีความตองการทําธุรกรรมระยะสั้นในตลาดซื้อคืน
ระยะ 1 วัน เปนสวนใหญ ในขณะที่ความตองการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 
14 วันลดลงอยางชัดเจน นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 
เดือนท่ีอัตราดอกเบี้ยรอยละ 1.5625 ตอป หลังจากการตัดสินใจปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธท่ี 20 ตุลาคม ความตองการลงทุนเพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว
ในตลาดซี้อคืนระยะ 1 7 และ 14 วัน โดยมีการเสนอลงทุนในอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้น
ตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 1.6875 1.71875 และ 1.75 ตอป ตามลําดับ 
นอกจากนี้ ธนาคารพาณิชยมีการนําสภาพคลองสวนเกินจากที่สํารองไวเพ่ือ
รองรับการเบิกถอนเงินสดของลูกคาในชวงวันหยุดยาวและการปดสํารองสภาพ
คลองรายปกษมาลงทุนในตลาดเงินระยะสั้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห แตไมทํา
ใหอัตราดอกเบี้ยเปล่ียนแปลง สําหรับอัตราดอกเบี้ย Interbank มีชวงเคลื่อนไหว
เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 1.35 – 1.51 มาอยูระหวางรอยละ 1.45 – 1.72 โดยอัตรากลาง 
(Mode) ปดตลาดสูงขึ้นในชวงกลางถึงปลายสัปดาห หลังจากการปรับเพ่ิมอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธ 

การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันท่ี 20 ตุลาคม มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยูท่ีรอยละ 1.75  
ตอป เน่ืองจากความเสี่ยงจากดานเงินเฟอมีมากขึ้นเน่ืองจากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก โดยคณะกรรมการฯ มี
ความเห็นวาแมเศรษฐกิจไทยจะเริ่มชะลอตัวลง แตมีแนวโนมขยายตัวอยูในเกณฑท่ีนาพอใจ อัตราดอกเบี้ยในประเทศจึงควรมีการปรับ
สูงขึ้นอยางคอยเปนคอยไปเพื่อใหเหมาะสมกับการดูแลเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ ในขณะท่ีธนาคารอังกฤษตัดสินใจคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไวท่ีระดับเดิมท่ีรอยละ 4.75 ตอป เน่ืองจากราคาที่อยูอาศัยเร่ิมชะลอตัวลง 

 

 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกครั้ง จากระดับรอยละ 1.50 ตอป มาอยูท่ีระดับรอยละ 
1.75 ตอป เน่ืองจากความเสี่ยงดานเงินเฟอในระยะตอไปมีมากขึ้นกวาท่ีประมาณไวกอนหนา 

 ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนในตลาดซื้อคืนเพ่ิมสูงขึ้น เน่ืองจากการปรับเพ่ิมอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และการนําสภาพคลอง
สวนเกินจากที่สํารองไวรองรับการเบิกถอนเงินสดในชวงวันหยุดยาวและการปดสํารองสภาพคลองรายปกษมาลงทุน อัตราดอกเบี้ย
ระยะสั้นในตลาดเงินทุกประเภทปรับตัวสูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 มูลคาซ้ือขายตราสารหนี้เพ่ิมขึ้นเล็กนอย  ดัชนีราคาพันธบัตรรัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลงจากสัปดาหกอน อัตราผลตอบแทน 
(Yield) ของพันธบัตรรัฐบาลปรับตัวเพ่ิมขึ้น ในขณะที่ US Treasury Yield ปรับตัวลดลง 

 เงินบาทออนคาลงเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา กอนจะมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับ เน่ืองจากการแข็งคาของเงินเยน และปจจัย
บางสวนจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของไทย ในขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงคอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก 
เน่ืองจากความไมแนนอนกอนชวงการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ และตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรัฐฯ ออกมาต่ํากวาการ
คาดการณของตลาด 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน 
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  
 ภาวะการเงนิรายสัปดาห (18 - 22 ต.ค. 47) 



ตลาดตราสารหนี้  
  

 

ในสัปดาหน้ีมีการประมูลตราสารหนี้ภาครัฐ 24,000 ลานบาท โดยเปนตั๋วเงินคลังอายุ 28 
และ 91 วัน วงเงินรวม 8,000 ลานบาท ตั๋วสัญญาใชเงินเพ่ือปรับโครงสรางหน้ีกองทุน
ฟนฟูฯ วงเงิน 6,000 ลานบาท พันธบัตรรัฐบาลกรณีพิเศษ เพ่ือชดเชยความเสียหายให
กองทุนฟนฟูฯ อายุ 6 และ 15 ป วงเงิน 4,000 ลานบาท และพันธบัตรธนาคารแหง
ประเทศไทย อายุ 364 วัน วงเงิน 3,000 ลานบาท ตราสารหนี้สวนใหญมีอัตรา
ผลตอบแทนเพิ่มขึ้น ยกเวนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 15 ป นอกจากนี้มีการประมูลพันธบัตร
องคการขนสงมวลชนกรุงเทพที่กระทรวงการคลังค้ําประกัน อายุ 3 และ 5 ป วงเงิน 
3,000 ลานบาท 

 

การซื้อขายตราสารหนี้ในตลาดรองสัปดาหน้ีเพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 6.5 มีมูลคา
รวม 55,787 ลานบาท หรือเฉล่ีย 11,157 ลานบาทตอวัน ปริมาณธุรกรรม Outright มี
มูลคา 23,845 ลานบาท คิดเปนรอยละ  43 ตั๋วเงินคลังมีมูลคาการซื้อขายสูงท่ีสุด 
รองลงมาไดแก พันธบัตรรัฐบาล อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรรัฐบาลอายุต่ํา
กวา 10 ปปรับตัวสูงขึ้นจากสัปดาหกอน โดยในตนสัปดาห yield ของพันธบัตรฯ ทุกชวง
อายุมีทิศทางปรับตัวสูงขึ้น จากการคาดการณการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย กอนจะ
ปรับตัวลดลงเมื่อ ธปท.ประกาศปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยรอยละ 0.25 ในวันพุธ ซ่ึงทําใหนัก
ลงทุนเห็นความชัดเจนของทิศทางอัตราดอกเบี้ย จึงมีปริมาณซ้ือขายหนาแนนขึ้นมาก 
สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) ของพันธบัตรรัฐบาลและ หุนกูเอกชนในชวง
ปลายสัปดาหปรับเพ่ิมขึ้น แตยังอยูในระดับท่ีต่ํากวาสัปดาหกอน 10 และ 8 basis point 
ตามลําดับ ในขณะที่ US Treasury Yield ในชวงสัปดาหท่ีผานมามีความผันผวนเชนกัน 
โดยปรับตัวสูงขึ้นในตนสัปดาห จากการประกาศตัวเลขทางเศรษฐกิจท่ีออกมาในเกณฑดี 
กอนปรับลดลงในชวงปลายสัปดาหจากราคาน้ํามันท่ีปรับตัวขึ้น  

อัตราแลกเปลี่ยน   

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2546 41.48 

เฉลี่ยเดือน ก.ย. 47 41.43 
เฉลี่ย 11 - 15 ต.ค. 47 41.32 

18 ต.ค. 47 41.41 
19 ต.ค. 47 41.37 
20 ต.ค. 47 41.30 
21 ต.ค. 47 41.27 
22 ต.ค. 47 41.29 

เฉลี่ย 18 - 22 ต.ค. 47 41.33 

เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบแคบๆ ระหวาง 41.27 – 41. 41 บาทตอดอลลาร สรอ. โดยมี
คาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 41.33 บาทตอดอลลาร สรอ. แทบไมเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับ
คาเฉล่ียในสัปดาหกอนหนา โดยเงินบาทในชวงตนสัปดาหออนคาลงจากปลายสัปดาห
กอนหนา เน่ืองจากการออนคาของเงินเยน ประกอบกับการปรับตัวลดลงของดัชนีตลาด
หลักทรัพยไทยและปริมาณการซื้อขายในตลาดฯ ท่ีคอนขางเบาบาง โดยมีปจจัยกดดัน
จากการปรับตัวสูงขึ้นของราคาน้ํามันดิบ และความไมม่ันใจของนักลงทุนในทิศทางของ
ตลาดฯ หลังจากนักลงทุนตางชาติเร่ิมมีการขายสุทธิในสัปดาหกอน อยางไรก็ตาม เงิน
บาทมีทิศทางแข็งคาขึ้นเปนลําดับในชวงกลางถึงปลายสัปดาห ซ่ึงเปนไปตามการแข็งคา
ของเงินเยน และปจจัยสนับสนุนบางสวนจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายของ
คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ขึ้นอีกรอยละ 0.25 ในวันพุธ  

ในขณะที่เงินดอลลาร สรอ. ออนคาลงคอนขางมากเมื่อเทียบกับเงินสกุลหลัก โดยเงินดอลลาร สรอ. เทียบกับเงินเยนออนคาท่ีสุดในรอบ
เกือบ 4 เดือนในวันพฤหัสบดี และเงินดอลลาร สรอ. เทียบกับเงินยูโรออนคาท่ีสุดในรอบ 8 เดือนในชวงปลายสัปดาห ปจจัยสําคัญท่ีกดดัน
คาเงินดอลลาร สรอ. ในระยะน้ี ไดแก ความไมแนนอนเก่ียวกับผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท่ีจะมีขึ้นในเร็วๆ น้ี  และตัวเลข
เศรษฐกิจสหรัฐฯ สวนใหญท่ีออกมาต่ํากวาการคาดการณของตลาด โดยเฉพาะตัวเลขเงินทุนไหลเขาประเทศเพื่อเขาลงทุนในสินทรัพย
สหรัฐฯ ในเดือนสิงหาคม ซ่ึงชะลอตัวลงจากตัวเลขในเดือนกอนหนาเปนจํานวนมากและต่ําท่ีสุดในรอบเกือบ 1 ป ท้ังน้ี การลดลงของอุปสงค
จากตางประเทศเพื่อเขาลงทุนในสินทรัพยสหรัฐฯ ดังกลาวอาจเปนอันตรายตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดยรวม ในสถานการณท่ีสหรัฐฯ ยังมีการ
ขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูงเชนในปจจุบัน 
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