
 

สภาพคลองและอัตราดอกเบี้ย  
การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวันท่ี 20 กรกฎาคม มีมติใหปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยู
ท่ีรอยละ 2.75 ตอป เพ่ือปองกันความเสี่ยงจากภาวะเงินเฟอ ท้ังอัตราเงินเฟอท่ัวไปและอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่เรงตัวขึ้นอยาง
ตอเน่ือง และมีแนวโนมปรับสูงขึ้นอีกในระยะตอไปจากการลอยตัวราคาน้ํามันในประเทศ การปรับขึ้นของราคาสินคาและการปรับขึ้น
ของคาแรงขั้นต่ํา ขณะที่เศรษฐกิจไทยในชวง 5 เดือนแรกของปขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงจากระยะเดียวกันของปกอนหนา แต
คณะกรรมการฯ เห็นวาการขยายตัวทางเศรษฐกิจยังมีแนวโนมท่ีจะดําเนินตอไป ดอกเบี้ยนโยบายจึงควรอยูในทิศทางขาขึ้นเพ่ือ
ควบคุมอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานใหอยูภายในเกณฑท่ีกําหนด อันจะเปนปจจัยสนับสนุนการขยายตัวอยางยั่งยืนของเศรษฐกิจในระยะ
ยาว 

R/P Rates & Volume
Apr1- Jul 21, 2005
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Interbank Overnight Rate
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ในชวงตนสัปดาห ธนาคารพาณิชยมีความตองการลงทุนอยูในระดับสูง 
โดยเฉพาะในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 1 วัน เพ่ือรอโอกาสลงทุนในอัตรา
ดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นหากคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. มีการปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันท่ี 20 ก.ค. อัตราดอกเบี้ยระยะ 1 และ 7 วัน 
เคล่ือนไหวอยูในชวงแคบๆ ระหวางรอยละ 2.46875 – 2.5 และ 2.5 – 
2.53125 ตอป ตามลําดับ โดยในวันจันทรไมมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อ
คืนระยะ 14 วัน กอนจะมีการทําธุรกรรมเพียงเบาบางในวันอังคาร ซ่ึงอัตรา
ดอกเบี้ยระยะดังกลาวปดตลาดในอัตราเดิมท่ีรอยละ 2.5 ตอป แตหลังจาก
การตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในวันพุธ ความตองการลงทุนใน
ระยะ 14 วัน เพ่ิมขึ้นอยางรวดเร็ว โดยสถาบันการเงินเสนอการลงทุนใน
อัตราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นตามอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่รอยละ 2.6875 2.71875 
และ 2.75 ตอป สําหรับอัตราดอกเบี้ยระยะ 1 7 วันและ 14 วัน ตามลําดับ 
นอกจากนี้ ยังมีการทําธุรกรรมในตลาดซื้อคืนระยะ 1 เดือน ท่ีอัตราดอกเบี้ย
รอยละ 2.75 ตอป ในวันพุธและพฤหัสบดี สวนอัตราดอกเบี้ย Interbank มี
ชวงเคลื่อนไหวกวางขึ้นเล็กนอยมาอยูระหวางรอยละ 2.25 – 2.75 และ
อัตรากลาง (Mode) ปดตลาดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2.48 ตอป ในชวงตน
สัปดาห มาอยูท่ีรอยละ 2.68 ตอปในชวงปลายสัปดาห สอดคลองกับทิศทาง
อัตราดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตร 

 คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ตัดสินใจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีกรอยละ 0.25 มาอยูที่รอยละ 2.75 ตอป 
เพ่ือชะลอความเสี่ยงจากภาวะเฟอ ทั้งเงินเฟอทั่วไปและเงินเฟอพ้ืนฐานที่เรงตัวขึ้นอยางตอเนื่อง 

 สถาบันการเงินเนนการทําธุรกรรมระยะสั้นในตลาด R/P 1 วัน  ขณะที่มีการทําธุรกรรมในตลาด R/P 14 วันคอนขางเบา
บาง กอนการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินในวันพุธ โดยหลังจากนั้นอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นทุกประเภทปดตลาด
สูงขึ้นตามการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 มูลคาการซื้อขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเพิ่มขึ้น โดยอัตราผลตอบแทน (Yield ) ยังคงปรับตัวสูงขึ้นตอเนื่องเปน
สัปดาหที่ 3 จากการคาดการณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  อัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ สหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน

 เงินบาทมีทิศทางออนคาลงในชวงกลางสัปดาห ตามทิศทางคาเงินในภูมิภาค ความกังวลตอปญหาความไมสงบในภาคใต 
และแรงซื้อเงินบาทในตลาดทั้งในและตางประเทศ กอนจะปรับแข็งคาขึ้นในชวงปลายสัปดาห นอกจากนี้ เงินบาทปรับแข็ง
คาขึ้นอีกในตลาด offshore หลังจากทางการจีนประกาศปรับขึ้นคาเงินหยวนเปนครั้งแรกในรอบ 10 ป 

สวนนโยบายการเงินและตลาดทุน
สํานักวางแผนเศรษฐกิจมหภาค สศช.  

ภาวะการเงนิรายสัปดาห (18 – 21 ก.ค. 48)



ตลาดตราสารหนี้  

  

 

ในรอบสัปดาหมีการเปดประมูลตราสารหนี้ภาครัฐรวม 39,500 ลานบาท โดย
เปนตั๋วเงินคลังอายุ 91 และ 182 วัน วงเงินรวม 10,000 ลานบาท พันธบัตร
รัฐบาลอายุ 7 ป และ 14 ป 6 เดือน วงเงินรวม 4,500 ลานบาท และพันธบัตร 
ธปท. อายุ 28 63 และ 364 วัน วงเงินรวม 25,000 ลานบาท แตพันธบัตรรุน
อายุ 364 วันมีผูเสนอประมูลไมเต็มวงเงิน จึงมีการจัดสรรพันธบัตร ธปท.
เพียง 24,830 ลานบาท โดยพันธบัตรทุกประเภทมีอัตราผลตอบแทนเพิ่มขึ้น
มาก เน่ืองจากนักลงทุนม่ันใจวา ธปท. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 

มูลคาซ้ือขายของตราสารหนี้ในตลาดรองเทากับ 57,730 ลานบาท หรือ
เฉล่ีย 14,432 ลานบาทตอวัน เพ่ิมขึ้นจากสัปดาหกอนรอยละ 18 ตราสาร
หน้ีท่ีมีมูลคาซ้ือขายมากที่สุด ไดแก พันธบัตร ธปท. รองลงมาไดแก ตั๋วเงิน
คลัง อัตราผลตอบแทน (yield) ของพันธบัตรฯ ยังคงปรับขึ้นอีก 9-22 basis 
points โดยปรับสูงขึ้นมากในวันพุธกอนท่ีจะมีการประกาศขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายของ ธปท. สงผลใหดัชนีราคา (Clean price index) พันธบัตร
รัฐบาลและหุนกูเอกชนปรับลดลง 78 และ 35 basis points ตามลําดับ ท้ังน้ี 
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรฯ ไทยไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นตอเน่ืองมาตลอด 3 
สัปดาห  รวม 44-54 basis points  สําหรับ US Treasury  Yield ในสัปดาห
น้ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 5-14 basis points  

อัตราแลกเปลี่ยน  

 
 

อัตราแลกเปลี่ยน บาท/ดอลลาร 
เฉลี่ยป 2547 40.24 

เฉลี่ยเดือน มิ.ย. 48 40.87 
เฉลี่ย 11 - 15 ก.ค. 48 41.84 

18 ก.ค. 48 41.72 
19 ก.ค. 48 41.79 
20 ก.ค. 48 42.02 
21 ก.ค. 48 41.87 

เฉลี่ย 18 - 21 ก.ค. 48 41.85 .

เงินบาทในชวงตนสัปดาหแข็งคาขึ้นเล็กนอยจากปลายสัปดาหกอนหนา 
เน่ืองจากตลาดคาดการณวาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายขึ้นอยาง
นอยรอยละ 0.25 ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ธปท. ในวัน
พุธ ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ออนคาลง หลังจากนักลงทุนมีความกังวลตอ
ความสามารถในการดึงดูดเงินลงทุนจากตางประเทศของสหรัฐฯ เพ่ือชดเชย
การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดในระดับสูง สําหรับในชวงกลางสัปดาห เงินบาท
มีทิศทางออนคาลง โดยมีปจจัยกดดันจากการออนคาของเงินในภูมิภาค 
ปญหาความไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต และแรงขายเงินบาทใน
ตลาดทั้งในประเทศและตางประเทศ ซ่ึงการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ในชวงกลางสัปดาหไมไดสงผลตอคาเงินบาทมากนัก เน่ืองจากนักลงทุนได
คาดการณไวแลว ขณะท่ีเงินดอลลาร สรอ. ปรับแข็งคาขึ้นเม่ือเทียบกับเงิน
สกุลหลัก หลังจากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ แสดงความคิดเห็นในเชิง
บวกตอแนวโนมเศรษฐกิจสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม เงินบาทปรับแข็งคาขึ้น
คอนขางมากในวันพฤหัสบดี ซ่ึงเปนวันทําการสุดทายของสัปดาห  
นอกจากนี้ หลังจากการประกาศปรับขึ้นคาเงินหยวนเปนคร้ังแรกในรอบ 10 
ปของธนาคารกลางจีน คาเงินบาทในตลาดตางประเทศ (offshore) ไดปรับ
แข็งคาขึ้นมาอยูท่ี 41.30 บาทตอดอลลาร สรอ. ภายในเวลา 2 ช่ัวโมง กอน
จะปรับออนคาลงเล็กนอยในชวงเชาของวันศุกรท่ี 22 ก.ค. แตเม่ือเทียบกับ
ระดับปดในวันพฤหัสบดี เงินบาทยังคงแข็งคาขึ้นประมาณรอยละ 1 
สอดคลองกับทิศทางคาเงินหยวนและคาเงินในภูมิภาค โดยนักวิเคราะห
สวนใหญคาดการณวาคาเงินบาทยังมีแนวโนมแข็งคาขึ้นอีกในสัปดาหหนา 
ท้ังน้ี คาเงินบาทในสัปดาหน้ีมีคาเฉล่ียตลอดสัปดาหท่ี 41.85 บาทตอ
ดอลลาร สรอ. อยูในระดับใกลเคียงกับคาเฉล่ียในสัปดาหกอน 
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